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  -أداء المصارف التجاریة أثر نسبة الاحتیاطي القانوني على
  دراسة تحلیلیة في البنك العربي الأردني 

 
 
 
 

  المستخلص
تعتبر سیاسة الاحتیاطي القانوني من ادوات السیاسة النقدیة الكمیة غیر المباشرة المـؤثرة علـى اداء 

بنــك المركــزي فیمــا إذا كانــت توســعیة أو المصــارف التجاریــة حســب السیاســة النقدیــة التــي یتبعهــا ال
انكماشـــیة، لـــذا قـــام البحـــث علـــى تحلیـــل تـــأثیر نســـبة الأحتیـــاطي القـــانوني علـــى كـــل مـــن مؤشـــرات 

  الربحیة، السیولة وملاءة رأس المال.
) تـم أسـتخراج نسـب مئویـة تمثـل 2004 – 1997وبأستخدام التقاریر السنویة للبنك العربي للمـدة (

العربـــــــي وجـــــــرى أختبـــــــار معنویـــــــة النتـــــــائج بأســـــــتخدام التحلیـــــــل الاحصـــــــائي مؤشـــــــرات اداء البنـــــــك 
)ANOVA) والمتضــمن معامــل التحدیــد (R2) وأختبــار (F) وأختبــار (T وبالأســتناد الــى نتــائج .(

التحلیل تم التوصل الى (أن لنسبة الاحتیـاطي القـانوني تـأثیر معنـوي علـى مؤشـري الربحیـة ومـلاءة 
یاً على مؤشر واحد فقط من مؤشرات السیولة دون غیره والمتمثل بنسبة رأس المال، بینما تؤثر معنو 

  السیولة القانونیة).
ولذلك فأن اهم ما یوصي به الباحث هو (أن یقوم البنك المركزي الأردنـي بأتبـاع سیاسـة أخـرى مـع 

ص سیاسة نسبة الاحتیاطي القانوني كأصـدار شـهادات ایـداع مـثلاً وبیعهـا للبنـوك التجاریـة لأمتصـا
  سیولتها).

  لمقدمةا 
تعد السیاسة النقدیة من أهم السیاسات الاقتصادیة،أذ أنها تلعب دوراً هامـاً فـي النشـاط الأقتصـادي، 
وهــي أهــم وظــائف البنــوك المركزیــة ویعــد متطلــب الاحتیــاطي القــانوني احــد أدوات السیاســة النقدیــة 

ا الاحتیـاطي الزامـي بموجـب القـانون غیر المباشرة المستخدمة من قبل البنوك المركزیة أذ أصبح هذ
إذ أنـــه یمثـــل مصـــدر قـــوة كبیـــرة للنظـــام المصـــرفي، ویتوقـــف نجـــاح المصـــارف التجاریـــة فـــي تحقیـــق 
اغراضــه وأهدافــه علــى حســن ادارتــه لمصــادر اموالــه واســتخدامها حتــى یتحقــق اكبــر نفــع فــي ظــل 

یمكن ان ینظر لها مـن خـلال  الظروف السائدة لذلك فان عملیة تقییم الاداء في المصارف التجاریة
مداخل مختلفة تعكس وجهات النظر المختلفة، ومن اجل ما تقدم جاء هذا البحـث الـذي یهـدف الـى 
ــذا فقــد قســم الــى خمســة محــاور  تحلیــل هــذه السیاســة ومعرفــة اثرهــا فــي اداء المصــارف التجاریــة ول

  العشرونو  الثالعدد الث                                                              المجلة العراقیة للعلوم الاداریة   

  م.م عبد الحسین جاسم محمد
  والاقتصاد كلیة الإدارة

  ءجامعة كربلا
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ظري للبحـث  وخصـص الثالـث یتناول الأول المقدمة ومنهجیة البحث فیما تضمن الثاني الجانب الن
  : منهجیة البحث" أولا               والتوصیات. الاستنتاجاتالجانب العملي للبحث وأختتم الرابع 

  )  Research Problem: ( مشكلة البحث 1- 
تتمحور مشكلة البحث حوت التسا ؤل الأتي: هـل ان لسیاسة نسبة الأحتیاطي القانوني تأثیر على  

 تجاریة عامة والصرف محل البحث خاصة"؟                 اداءالمصارف ال
  ) Research Importance(  أهمیة البحث: -2

تلعب المصارف التجاریة دوراً ریادیاً وستراتیجیاً في تنفیـذ السیاسـات الأقتصـادیة، وتعـد عملیـة تقیـیم 
ة واقـع الاداء الـذي الاداء للمصارف التجاریـة مـن اهـم العملیـات التـي تمكـن مـن الوصـول الـى معرفـ

كونه یلقي الضوء على جانب من جوانـب  فيالبحث  أهمیة ولذا تبرز، اریة تمارسه المصارف التج
العلاقة بین البنك المركزي الأردني والبنك العربي مـن خـلال تحلیـل اهمیـة سیاسـة نسـبة الاحتیـاطي 

المركـزي  البنـك    على موارد البنك العربي وعلى اداءه وكذلك طاتعلى احتیا وبیان أثرهاالقانوني،
  داخل الأقتصاد الأردني. وعلى أدائه لوظائفه

  ) Research Aim(  هدف البحث: 3-   
  :الآتیة تحقیق الأهداف  إلىیهدف البحث بشكل رئیسي 

  هذه السیاسة على اداءه. تاثیرمدى بیان قیاس نسبة الأحتیاطي القانوني في البنك العربي و 1-   
البنـــك العربـــي مـــن خـــلال اســـتخدام المؤشـــرات المالیـــة فـــي جوانـــب الربحیـــة والســـیولة تقیـــیم اداء  2-

  ).2004 – 1997للمدة ( الأموالرأس المال وتوظیف  وملاءة
  ) Research Hypothesis(  : فرضیة البحث 4- 

  ینطلق البحث من فرضیة عامة وهي:
احصـــائیة علـــى اداء المصـــارف ان نســـنة الاحتیـــاطي القـــانوني لـــیس لهـــا تـــأثیر معنـــوي ذو دلالـــة ((

  )).التجاریة
  :ومدة البحث العینة   5-

 خاصــةمحلــي ال نطــاقالنــك العربــي كونــه مــن البنــوك التــي تمتلــك ارضــیة واســعة علىبتــم اختیــار ال
.هـذه توافر البیانات المطلوبة للتحلیل وفضلا"عن  والسمعة في مجال تأدیته للخدماتع عامه"والدولی

  ).  1997-2004التحلیل غطت المدة(  البیانات التي شملت ب
  جمع البیانات: أسالیب 6- 

تم استخدام المصـادر العربیـة والأجنبیـة ذات العلاقـة بموضـوع البحـث لأغنـاء الجانـب النظـري، امـا 
لمالیة الخاصة بالبنك العربي والمتمثلة بكشـف االجانب التطبیقي فقد أعتمد الباحث على الكشوفات 

امـا فیمـا یتعلـق بالجانـب الإحصـائي فـتم الحصـول علـى النتـائج  . وكشـف الـدخلالمیزانیة العمومیـة 
 ) . Excelمن الحاسبة الالكترونیة بأستخدام نظام ( 
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كونـــه یلقـــي الضـــوء علـــى  فـــيالبحـــث  أهمیـــة ولـــذا تبـــرز، اریـــة الاداء الـــذي تمارســـه المصـــارف التج
  عربي من خلال تحلیل اهمیة سیاسة جانبمن جوانب العلاقة بین البنك المركزي الأردني والبنك ال

 
  للبحث  النظري الجانب : ثانیا"

  مفهوم الاحتیاطي القانوني 1-  
وهــو نســبة مئویــة یقتطعهــا المصــرف كــل عـــام مــن صــافي ارباحــه وبشــكل اجبــاري (قــانوني) وفـــي 

)، ویبقى المصرف یقتطع هـذه النسـبة حتـى تعـادل القیمـة الأسـمیة %10الغالب تكون هذه النسبة (
ـــاطي القـــانوني رأس المـــال المـــدفوع بالكامـــل ) (العصـــار و  لأســـهم المصـــرف (حتـــى یســـاوي الاحتی

  ). 75: 2000الحلبي، 
وتســتخدم البنــوك المركزیــة الاحتیــاطي القــانوني لغــرض تحقیــق اهــداف السیاســة النقدیــة مــن ناحیــة 

ودائع كأحتیـاطي بوضع نسبة معینة من ال من ناحیة اخرى وذلك وكذلك لحمایة المصارف التجاریة
ألزامي لدى البنك المركزي یجعلها لا تتوسع بدرجة كبیـرة فـي مـنح الأئتمـان ممـا یـؤثر علـى السـیولة 

) وتمثــــل هــــذه النســــبة جــــزءاً مــــن الألتزامــــات النقدیــــة 211 : 2006لــــدیها. (الــــدوري والســــامرائي، 
   .المفروضة على المصارف حیث تختلف هذه النسبة من بلد الى أخر

                                                     )Burda & Wyplosz, 1997: 220( 

ـــدى البنـــك  ـــاري ل ـــه مـــن الأفضـــل لهـــا ان تحـــتفظ باحتیـــاطي اجب وقـــد وجـــدت المصـــارف التجاریـــة ان
 & Hempel     242 : 1999, المركـزي لأن مثـل هـذه الودائـع تتمتـع بثقـة ومنزلـة عـالیتین (

Simonson(.  
                                                           :زيـنك المركـي لدى البـانونـیاطي القـمن الفوائد یمكن الحصول علیها عند تركیز الأحتوهناك جملة 

  ) 3:  2003(جمیل، 
ان تركیــز الاحتیــاطي القــانوني لــدى البنــك المركــزي یعتبــر قــوة للنظــام المصــرفي ویزیــد ثقــة  -  1

ــــو كانــــت هــــذه  الائتمــــانلهیكــــل مــــن  الاســــاسكل الجمهــــور ویشــــ أطــــول مــــدة وأكثــــر مرونــــة ممــــا ل
الاحتیاطات مبعثرة بین عدد كبیر من المصارف التجاریة، وتركیزه بهذه الصـورة فـي مؤسسـة واحـدة 
یمكــن اســـتخدامه بطریقـــة أكثــر فعالیـــة وخاصـــة فـــي أوقــات الأزمـــات المالیـــة التــي یـــزداد فیهـــا طلـــب 

  السیولة من البنك المركزي. المصارف التجاریة على
یــوفر لهــا أرصــدة اضــافیة ویقــوي المركــز  البنــوك المركزیــةان تركیــز الاحتیــاطي القــانوني لــدى  -2

المــالي لهــذه البنــوك بحیــث یزیــد مــن قــدرتها فــي الرقابــة علــى الأئتمــان المصــرفي ویســهل علیهــا ان 
  تكون الملجأ الأخیر للأقراض.
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 هـذه النسـبة فهنـاك بنـوك مركزیـة تفـرض ، عند فرضـها لهـذه النسـبة وتختلف قوانین البنوك المركزیة
وفقــاً   نسـب مختلفــةیــز وبمعـدل واحــد وهنــاك بنـوك تقــوم بتحدیــد یدون تمبــعلـى جمیــع أنــواع الودائـع 
  )Parking, el . at .,  1997: 804(                      .لكل نوع من أنواع الودائع

علــى الودائــع  أعلــىفــرض نســبة تدائــع عنــد فرضــها لهــذه النســبة فوهنــاك بنــوك مركزیــة تمیــز بــین الو 
الجاریــة مقارنــة بــالودائع الزمنیــة ویعــزى ســبب هــذا التمییــز الــى ان الودائــع الجاریــة عرضــة للســحب 

اجــل الودیعــة بصــورة عكســیة مــع نســبة الاحتیــاطي  بعلیهــا فــي أي وقــت، وفــي هــذه الحالــة یناســ
ـــه، وهنـــاك بعـــض ال ـــین المصـــارف التجاریـــة ومصـــارف الألزامـــي للســـبب ذات بنـــوك المركزیـــة تمیـــز ب

  ):4 2003(جمیل،                                           .الأستثمار في فرض هذه النسبة
وتعتبــر سیاســة الاحتیــاطي القــانوني سیاســة فعالــة كســلاح بیــد البنــك المركــزي وخاصــة عنــدما تكــون 

الاخـرى غیـر فعالـة. ولكـن بـالرغم مـن ذلـك لایمكـن  هناك ظروف تجعل مـن أدوات السیاسـة الكمیـة
وغیر متطورة وبالتالي  *ان تكون سیاسة الاحتیاطي فعالة إذا كانت السوق النقدیة في البلاد ضیقة

وانمـا الجمـع بـین  *یمكن القول ان هذه السیاسة لایمكن ان تكون بدیلاً فعالاً عن السیاسة المفتوحة
                                                             .صـــــرفيالم الائتمـــــانطلوبـــــة لتحقیـــــق رقابـــــة فعالـــــة علـــــى حجـــــم السیاســـــة النقدیـــــة جمیعـــــاً تكـــــون م

  )616: 1982(خلیل، 
  *السیاسة النقدیة الضیقة:هـي قیام البنوك المركزیة ببیع وشراء السندات الحكومیة.

یـة ببیـع وشـراء الأوراق المالیـة والـذهب والعمـلات *السیاسة النقدیة المفتوحة:هـي قیـام البنـوك المركز 
  الأجنبیة أضافة الى شراء وبیع السندات الحكومیة وأذونات الخزینة.  

                              )        204:   2006، (الدوري والسامرائي                                                       
  نوني المفروض على البنوك التجاریة الاردنیة الاحتیاطي القا2-   

حـــدد بموجبـــه نســـبة  1967فـــي بدایـــة الأمـــر تـــم أصـــدار اشـــعار الـــى البنـــوك المرخصـــة فـــي ســـنة 
قــام  1970% مــن مجمــوع الودائــع الجاریــة والودائــع لأجــل وفــي ســنة 7الاحتیــاطي القــانوني بنســبة 

برفـع الحـد الأدنـى لنسـبة الاحتیـاطي الـى  %. ثـم اتخـذ قـراراً 10البنك المركزي برفع هذه النسبة الـى 
تم ادخال بعض التعدیلات على النسب المذكورة فقـد تـم  1976. وفي سنة 1974% في سنة 12

رفع الحد الأدنى نظراً لظروف الانتعاش الأقتصادي وما رافقه من ضغوط تضخمیة للحد من مقدرة 
  دخلت هي:ألتي البنوك على خلق التسهیلات الأئتمانیة وأهم التعدیلات ا

  الأجل.و % كأحتیاطي قانوني من اجمالي ودائع التوفیر 12استیفاء نسبة 
  % على باقي البنود التي تشملها تلك النسبة (الودائع تحت الطلب).15استیفاء نسبة 

% مـن الودائـع 16% من الودائع الادخاریـة و 13 إلىتم رفع هذه النسبة لتصل  1979وفي عام 
وات التالیة قام البنك المركزي الأردني بتخفیض هذه النسبة عدة مرات خـلال تحت الطلب وفي السن
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% على الودائع 10% على ودائع التوفیر والاجل و 7بحیث وصلت الى  1983 – 1980الفترة 
  )6 :2003(جمیل،                                                            .الجاریة

لمركــزي بتوجیــه سیاســته النقدیــة نحــو امتصــاص الســیولة الفائضــة مــن قــام البنــك ا 1992وفــي عــام 
أشــهر وبفائــدة تشــجیعیة  6خــلال ایجــاد فــرص لأیــداع المصــارف التجاریــة مبــالغ لدیــه بأجــل لمــدة 

) ولكن عـاد البنـك 186 :2000% من الودائع (عقل، 90% وتحدید التسلیف بنسبة 4تصل الى 
ي موحـد علـى جمیـع الودائـع سـواء كانـت منهـا الجاریـة بفرض نسـبة احتیـاطي الزامـ 1995في عام 

  )  7:  2003(جمیل،                                                              أو الزمنیة.
فرضت هذه النسبة بصورة موحدة علـى المصـارف التجاریـة دون مراعـاة لظروفهـا  2001وفي عام 

  اري معین تختلف عن المصارف الاخرى.فلا یوجد هناك نسبة مفروضة على مصرف تج
وفـــي نفـــس العـــام قـــام البنـــك المركـــزي بتخفـــیض نســـبة الأحتیـــاطي القـــانوني بواقـــع نقطتـــین مئـــویتین 

  ) 4:  2002(طوقان،                                            %.10% بدلاً من 8لتصبح 
  المصارف أداء: مؤشرات 3ً 

اهــم مراحــل عملیــة تقیــیم الاداء فــي المصــارف التجاریــة وركیــزة تعتبــر مؤشــرات اداء المصــارف مــن 
اساســیة مــن ركائزهــا وتعــد المؤشــرات المالیــة مــن اهــم الأســس التــي تقــوم علیهــا عملیــة تقیــیم الاداء 
وهناك عدداً كبیراً من المؤشرات المالیة المستخدمة فـي تقیـیم الأداء فـي المصـارف التجاریـة إلا أننـا 

. (هندي،  سنتطرق الى أهم تلك   ).9، ص1996المؤشرات واكثرها شیوعاً
  Profitability Indicatorsمؤشرات الربحیة :   1 -3 

وتعتبر هذه المؤشرات من اهم المؤشـرات المالیـة المسـتخدمة فـي تقیـیم الاداء المصـرفي وهـي تقـیس 
ت النســب قــدرة المصــرف التجــاري علــى تحقیــق العائــد علــى الأمــوال المســتثمرة وتشــمل هــذه المؤشــرا

  التالیة:
  Return On Equity ( REO )  ( (معدل العائد على حق الملكیة1 -3-1  

یتكــون هــذا المقیــاس مــن صـــافي الــربح بعــد الفوائــد والضــرائب علـــى حقــوق الملكیــة حیــث ان مقـــام 
المعادلـــة یشــــمل امـــوال المــــالكین فقـــط ولا تــــدخل فیـــه الأمــــوال المقترضـــة أو الــــدیون المترتبـــة علــــى 

، 2002ف لــذلك یطلــق علــى هــذا المقیــاس ایضــاً (العائــد علــى القیمــة المضــافة) (الخطیــب، المصــر 
  ).ویمكن حساب هذا المؤشر وفقاً للصیغة الآتیة:115

  
  100×                                         معدل العائد على حق الملكیة =     

           
                                                                                                     )Gitmon, 2000:129(  

  

 صافي الربح (بعد الفوائد والضرائب)

 حق الملكیة
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  )ROI    (     )Return On Investmentالاستثمار(معدل العائد على  3-1-2 
یعــــرف العائــــد علــــى الأســــتثمار بأنــــه (المكافئــــة علــــى الأســــتثمار)، وتعنــــي كلمــــة الأســــتثمار جمیــــع 

لیة التي یستخدمها المصرف في عملیاته من أجل تحقیق الربح لذلك یطلـق الموجودات المادیة والما
  )Return On Assets (ROA(  (على هذا المؤشر ایضاً بالعائد على الموجودات

یعـد هـذا المؤشـر مؤشـراً مالیـاً یكشـف قـدرة المصـرف علـى تحقیـق الأربـاح مـن خـلال الأسـتثمار فــي 
د على الأستثمار یعتبر دلیلاً على صـحة القـرارات الأسـتثماریة النسبة العالیة للعائ نموجوداته لذا فأ

  ) 112:  2002 (الخطیب،                                .والتمویلیة للمصرف
  :آلاتیةویمكن حساب المؤشر وفقاً للصیغة 

  
  100×                  =                                 العائد على الأستثمار

                                                                                                                        
                                                                                                  )Gitmin, 2000: 128(  

  
    Liquidity Indicators مؤشرات السیولة 2-3  

السیولة مصطلح شائع في لغة المصـارف وهـي السـرعة أو الملائمـة التـي یمكـن مـن خلالهـا تحویـل 
الموجـــود الـــى نقـــد وان عملیـــة تكـــوین النقـــود التـــي تكـــون جذابـــة بالنســـبة للمصـــارف تتضـــمن تكـــوین 

 :Howells & Bain, 2000خسـارة (الموجودات التي ممكن تحویلها الى سیولة بسرعة وبدون 
8.(  

وتتمثل سیولة مصرف ما في قدرته على تلبیة طلبات عملائه المتعلقة بسحب ودائعهـم المختلفـة أو 
یختارهـا الزبـائن وأن المصـدر  ائل في الأوقات التيستقدیم التسهیلات اللازمة لهم والمتمثلة بالنقد ال

ثــل فــي البنــك المركــزي والــذي یكــون مســتعداً لتقــدیم النهــائي للســیولة فــي النظــام المصــرفي ككــل یتم
  ).116: 2001الأموال الكافیة لتلبیة أي طلب للمودعین (العلاق، 

ویتحقق جانب من السیولة لدى المصارف التجاریة من خلال نسبة الاحتیاطي القانوني التي یتعین 
 ,Burda & Wyploszعلـى المصـارف الأحتفـاظ بهـا لـدى المصـرف المركـزي مـن دون فائـدة (

1997:221.(  
وتتــألف ســیولة المصــرف كــذلك مــن الألتزامــات المالیــة (مثــل اســتردادات الودائــع والطلبــات القانونیــة 
، وأن  للقـــرض) ولهـــذا یتوجـــب علـــى المصـــرف ان یلبـــي تلـــك الاحتیاجـــات كـــي یصـــبح وســـیطاً مالیـــاً

محتلمین وثقتهم وكذلك سوق متطلبات السیولة تكون صعبة القیاس لأن ادراك المودعین الفعلیین وال
  )Hempel, el,at, 1994: 157(                          .النقد تكون صعبة التقدیر

  )Howells & Bain, 2000: 8وهناك ثلاثة ابعاد للسیولة وهي (

 مجموع الموجودات

 صافي الربح (بعد الفوائد والضرائب)
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  الوقت: وهو السرعة التي یمكن من خلالها تحویل الموجود الى نقد.
الموجــــود أو احتمالیـــــة تقصــــیر أو أهمـــــال المصـــــدر المخــــاطرة: وهـــــي احتمالیــــة هبـــــوط قیمــــة ذلـــــك 

)Issuer.أو المنتج بطریقة ما في هذا المجال ( 
التكلفـة: وهــي التضـحیات المالیــة والتضــحیات الاخـرى التــي لابــد مـن وجودهــا فــي عملیـة تنفیــذ ذلــك 

 التغییر.
   -: وهناك عدة مؤشرات للسیولة من أهمها

  )Monetary Found Rationنسبة الرصید النقدي ( 1-2-3 
قــدرة المصــرف علــى تلبیــة التزاماتــه مــن النقدیــة المتــوفرة لدیــه فــي الصــندوق  إلــىوتشــیر هــذه النســبة 

ولدى المصارف الأخرى، إن هـذه النسـبة قـد تخضـع لتعلیمـات البنـك المركـزي ویختلـف حجمهـا مـن 
  بلد لأخر.

  :آلاتیةوتستخرج وفقاً للمعادلة  
  

     
 =          لنقدي نسبة الرصید ا        

    100×      الصارف الأخرى ىالنقد لد                                          
                                                               

  )120: 2001(العلاق، 
  )Legal Reserves Ratioنسبة الأحتیاطي القانوني ( 2-2-3 

ن المبـالغ المتـوفرة لـدیها والمتأتیـة مـن الودائـع لـدى البنـك مـمعینـة  تحتفظ المصـارف التجاریـة بنسـبة
المركزي وتكون على شكل رصید نقدي دائن یحتفظ به البنك المركزي ومـن دون فائـدة ویسـمى هـذا 
الرصید بالأحتیاطي القانوني وهذه النسـبة عرضـة للتغیـر تبعـاً للظـروف الأقتصـادیة للبلـد، ویسـتخدم 

لبنـك المركـزي بوصـفه وسـیلة للتـأثیر فـي حجـم الأئتمـان المصـرفي. وأن ارتفـاع هذا الاحتیاطي في ا
  هذه النسبة تعني ارتفاع قدرة المصرف التجاري على الوفاء بألتزاماته المالیة.

  وتستخرج وفقاً للمعادلة الآتیة:
  
  100=                                       ×  الاحتیاطي القانوني ةنسب  
  
  )607 :1990، لیمي الد(
  

  ) Legal Liquidity Ratioنسبة السیولة القانونیة ( 3-2-3 

 و النقد في الصندوق إجمالي الودائع 
 

 إجمالي الودائع

 لأرصدة لدى البنك المركزيا
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وتعكــس هــذه النســبة قــدرة المصــرف التجــاري علــى مواجهــة طلبــات الســحب مــن قبــل المــودعین ممــا 
وأن ارتفـاع هـذه النسـبة تزیـد مـن قـدرة المصـرف التجـاري  . یتوفر لدیه من أرصدة نقدیة وشبه نقدیة

  لتزاماته المالیة.على الوفاء بأ
  وتستخرج وفقاً للصیغة الاتیة:

  
  100=                                       ×  نسبة السیولة القانونیة    

  
  )202 :1991، الدوري وعداي (

  )Investment Ratio( المالي نسبة التوظیف 4-2-3 
 طبیعــةا المصــرف التجــاري بحكــم وتمثــل هــذه النســبة العلاقــة بــین القــروض والتســلیفات التــي یمنحهــ

عملــه الــى اجمــالي الودائــع او تشــیر هــذه النســبة الــى مــدى اســتعمال المصــرف للودائــع وذلــك لتلبیــة 
  حاجات الزبائن والمؤسسات من القروض والتسلیفات.

  وتستخرج وفقاً للصیغة الاتیة:
  

  100=                                  ×  نسبة التوظیف         
  

  )202: 1991(الدوري وعداي، 
  )Capital Adequacy مؤشرات ملاءة رأس المال ( 3-3 

  المصرف التجاري من: حق ملكیةیتكون 
الأســهم  لكورأس المــال المــدفوع (الأســهم العادیــة): وتعتبــر الأســهم العادیــة حصــص ملكیــة فمــا -1

كـذلك السـیطرة النهائیـة علـى العادیة هم المؤسسون والمساهمون ولذلك هم یمتلكـون (حـق الشـفعة) و 
  ).Brealey& Myers, 1991: 356شؤون المصرف أي لهم حق التصویت (

هجینة لأنها تتمتع ببعض صفات حق الملكیة وبعض صفات  اداة مالیةالأسهم الممتازة: وهي  -2
). ویتمیــز حامــل الســهم الممتــاز فــي حصــوله علــى نصــیبه مــن 19: 1992المدیونیــة. (الشــماع، 

 ).Brealy & Myers, 1991: 320قبل حامل السهم العادي (الأرباح 
والتــي لــم  الأربــاح المحتجــزة: وهــي الأربــاح الصــافیة للمصــرف المحتجــزة فــي الأعمــال التجاریــة -3

 ).Rose, 1999: 475( توزع لحملة الأسهم
  
  

   -وتظم مؤشرات ملاءة رأس المال عدة أنواع من أهمها :

 اجمالي الودائع 

 النقدیة + شبھ النقدیة 

 إجمالي الودائع

 القروض والتسلیفات
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حقـــوق  الموجـــودات: وهـــي مـــدى اعتمـــاد المصـــرف علـــى مـــاليإج إلـــىنســـبة حـــق الملكیـــة  1-3-3 
  في تكوین الموجودات وتحسب وفق المعادلة الآتیة:   مالكیة

  
  100=                              ×  نسبة حق الملكیة الى اجمالي الموجودات 

  
 )  383:  1996( هندي ، 

ذه النسـبة مـدى اعتمـاد المصـرف التجـاري الودائع: وتبین ه إجمالي إلىنسبة حق الملكیة  2-3-3 
علــى حقــوق الملكیــة بوصــفها مصــدراً مــن مصــادر التمویــل ومــدى قــدرة المصــرف التجــاري علــى رد 
الودائـــع مــــن الأمــــوال المملوكـــة لــــه وأن ارتفــــاع هـــذه النســــبة یعنــــي تـــوفیر الحمایــــة اللازمــــة لأمــــوال 

  المودعین.
  :الآتیة وتحسب وفق المعادلة 

  
  100=                          ×  الملكیة الى اجمالي الودائع نسبة حق   
  
  ).38: 2007، فهد (

القــرض: وتعتبــر هــذه النســبة مقیــاس لهــامش الأمــان فــي  إجمــالي إلــىنســبة حــق الملكیــة  3-3-3 
  مواجهة مخاطر الفشل في استرداد جزء من الأموال المستثمرة في القروض.

  وتحتسب وفق المعادلة الآتیة:
  

  100=                      ×  القروض أجمالي نسبة حق الملكیة الى
  

  ).146: 2001(العلاق، 
 متلـكوتمثل مدى قدرة رأس المـال الم الأستثمار في الأوراق المالیة: إلىنسبة حق الملكیة  4-3-3 

  .الأجلعلى مواجهة الخسائر المختلفة في الأوراق المالیة والأستثمارات قصیرة 
  :الآتیة ب وفق المعادلة وتحس

  
  100=                                       ×  حق الملكیة الى الأستثمار في الأوراق المالیة 

  
  ).148: 2001(العلاق، 

  الجانب العملي للبحث   ثالثا" : 

 اجمالي الموجودات

 حق الملكیة 

 اجمالي الودائع 

 حق الملكیة 

 إجمالي القروض

 حق الملكیة 

 إجمالي الاستثمار في الوراق المالیة

 حقوق الملكیة 
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/تمـوز 14فـي مدینـة القـدس فـي فلسـطین وباشـر عملـه فـي  21/5/1930تأسس البنك العربي فـي 
انتقلـت الادارة العامـة الـى 1948)جنیه فلسطیني وفي عـام 15000لعام نفسه برأس مال قدره(من ا

عمـــان واصـــبح البنـــك العربـــي شـــركة مســـاهمة عامـــة وفقـــاً لأحكـــام قـــانون الشـــركات الأردنـــي (البنـــك 
  ).6، 2004العربي، التقریر السنوي، 

  التالیة: البنك العربي من خلال استخراج المؤشرات أداءویمكن بیان واقع 
  : مؤشرات الربحیة 1- 

  : معدل العائد على حق الملكیة 1-1 
 كلمــاالموظفــة فــي رأس المــال، و  أمــوالهمهــذا المؤشــر العائــد الــذي یحققــه المســاهمون علــى  قــیسی 

  دل ذلك على كفاءة قرارات الاستثمار والتشغیل في المصرف.  شرارتفعت قیمة المؤ 
  )1جدول (

  )2004 – 1997كیة للبنك العربي للمدة (معدل العائد على حق المل
حق الملكیة  علىمعدل العائد   السنة

%  
  نسبة النمو %

  ــ  14.95  1997
1998  15.42  3.14  
1999  13.19  14.46 -  
2000  12.29  6.82 -  
2001  11.91  3.09 -  
2002  10.12  15.02 -  
2003  8.38  17.19 -  
2004  5.72  31.74 -  

    12.62  العام المتوسط
  
  

 – 1997حــظ مــن خــلال الجــدول أعــلاه بــأن النســبة بانخفــاض مســتمر خــلال ســنوات البحــث (نلا
% متجــاوزاً  15.42وهــو  1998) فقـد بلــغ اعلــى معــدل للعائــد علــى حـق الملكیــة فــي ســنة 2004

أفضـــل الســـنوات اداء  ســـنة%) وتعتبـــر هـــذه ال22.18%) بنســـبة (12.62المتوســـط العـــام والبـــالغ (
%) امــا ادنــى نســبة 18.46متجــاوزة المتوســط العــام بنســبة ( 1997نة وفــق هــذا المؤشــر تلیهــا ســ
مـــــن المتوســـــط العـــــام بنســـــبة  أدنـــــى%) وهـــــي 5.72إذ بلغـــــت ( 2004تحققـــــت فكانـــــت فـــــي ســـــنة 
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الفائـدة  أسعارانخفاض صافي الربح بسبب انخفاض  إلى%) ویعود سبب هذا الانخفاض 54.67(
 إلـــى 1998فـــي ســـنة  أردنـــيدینـــار  ألـــف) 126455علـــى مختلـــف العمـــلات فقـــد انخفضـــت مـــن (

  %).50.35) أي بانخفاض مقداره (2004سنة ( أردنيد ینار  ألف) 84107(
  الاستثمارمعدل العائد على  2-1 
هـذا المؤشـر معـدل العائـد علـى الأمـوال المسـتثمرة فـي الموجـودات بعـد دفـع الفوائـد والضـرائب  یقیس

 ي تشغیل الموجودات.المترتبة علیها، لذا فأنه یعكس كفاءة الإدارة ف
  )2004 – 1997للبنك العربي للمدة ( الاستثمار)معدل العائد على 2جدول (

  نسبة النمو%  معدل العائد على الاستثمار %  السنة
  ــ  1.00  1997
1998  1.07  7  
1999  0.96  10.28-  
2000  0.94  2.08-  
2001  0.96  2.12  
2002  0.88  8.33-  
2003  0.77  12.5-  
2004  0.52  32.46-  

    0.88  المتوسط العام

  
إذ حققت  1998معدل هو في سنة  أعلىوكان  الاستثماریوضح الجدول أعلاه معدل العائد على 

وقــد حققــت هاتــان الســنتان أعلــى  1997% عــن الســنة الســابقة 0.07%) أي نســبة نمــو  1.07(
ــــامعـــدل فك أدنـــى أمـــامعـــدلین خـــلال ســـنوات البحـــث  ــــن مـــ ذ بلغـــت النســـبة إ 2004ن نصـــیب ســـنة ـ

نســب النمــو فــي صــافي الــربح فــي تلــك  انخفــاض إلــىذا الانخفــاض ــــــ%) و یرجــع ســبب ه0.52(
ذلك ــــوك الأمریكـياصة الـدولار ــــالفائدة فـي مختلـف العمـلات وخ أسعارالسنة وذلك بسبب انخفاض 

م ومــن ضــمنها الســائدة فــي مختلــف دول العــال والاقتصــادیةاسیة ــــــبســبب عــدم اســتقرار الظــروف السی
ا فروع البنك وقد انعكس اثر هذه العوامل على نوعیة التسهیلات المصرفیة ــــــالبلدان التي تنتشر فیه

 إلـــىا الهادفـــة ـــــــائمة وكـــان تـــأقلم البنـــك مـــع هـــذه التغیـــرات بصــورة جیـــدة وكـــذلك التزمـــت سیاستهـــــــالق
ا وقـــوة المركـــز المـــالي. (التقریـــر ـــــــوداتهي نوعیـــة موجـــــالي مـــن الجـــودة فـــــــالحفـــاظ علـــى المســـتوى الع

  ).24: 2002السنوي، البنك العربي لسنة 
  
  
  
  مؤشرات السیولة:  2- 

  : نسبة الرصید النقدي 1-2 
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 إجمــالي إلــىزانتــه خوتعبــر هــذه النســبة عــن العلاقــة بــین المبــالغ الســائلة التــي یحــتفظ بهــا البنــك فــي 
 إلــىلمبــالغ الســائلة مقارنــة بحجــم الودائــع وبالتــالي یــؤدي الودائــع ویعكــس ازدیــاد هــذه النســبة زیــادة ا

  التأثیر في تحقیق هدف الربحیة.
  )2004 – 1997)نسبة الرصید النقدي للبنك العربي للمدة (3جدول (

  نسبة النمو %  نسبة الرصید النقدي %  السنة
  ــ  41.32  1997
1998  32.15  2.00  
1999  43.69  3.65  
2000  45.41  3.93  
2001  43.39  4.44-  
2002  49396  15.14  
2003  51.25  2.58  
2004  45.91  10.41  

    45.38  المتوسط العام

   
 

نســبة  أعلــىوقــد بلــغ  أخــرى إلــىوالانخفــاض مــن ســنة  بالارتفــاعتذبــذب النســبة  أعــلاهیبــین الجــدول 
%) متجـــــــاوزاً المتوســـــــط العـــــــام والبـــــــالغ 51.25) إذ بلغـــــــت (2003للرصـــــــید النقـــــــدي فـــــــي ســـــــنة 

إذ  1997نســبة لهــذا المؤشــر فكــان مــن نصــیب ســنة  أدنــى%)، أمــا 12.93%) بنســبة (45.38(
 إلـــى%) ویرجـــع ســـبب هـــذا التذبـــذب 8.94مـــن المتوســـط العـــام بنســـبة ( أدنـــى%)  41.32بلغـــت (

جمــــــاليارتفــــــاع النقدیـــــــة  ٕ ، إذ ارتفـــــــع الرصــــــید النقـــــــدي مـــــــن  وا الودائـــــــع بمعـــــــدلات متســــــاویة تقریبـــــــاً
فــي ســنة  أردنــيدینــار  ألــف) 5906117( إلـى 1997فــي ســنة  أردنــيدینــار  ألـف) 3938507(

دینـار  ألف) 9530001الودائع فقد ازدادت من ( إجمالي%)، أما 49أي بزیادة مقدارها ( 2004
أي بزیـادة مقـدارها  2004فـي سـنة  أردنـيدینار  ألف) 12863489( إلى 1997في سنة  أردني

)35.(%  
  نسبة الاحتیاطي القانوني: 2-2 

النســبة مــن المقــاییس المهمــة لمؤشــرات الســیولة لأنهــا تعبــر عــن قابلیــة الجهــاز المصــرفي تعــد هــذه 
ـــة  ـــاً والهـــدف منهـــا حمای ـــات القـــروض وهـــي نســـبة تحـــدد قانون ـــة طلب علـــى مواجهـــة الســـحوبات وتلبی

  المودعین.
  
  
  
  
  

  )2004 – 1997)نسبة الاحتیاطي القانوني للبنك العربي للمدة (4جدول (
  نسبة النمو %  طي القانوني %نسبة الاحتیا  السنة

  ــ  13.99  1997

 إعداد الباحثمن المصدر : 
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1998  11.12  20.51-  
1999  11.81  6.20  
2000  11.39  3.55-  
2001  13.30  16.76  
2002  14.27  7.29  
2003  20.91  46.53  
2004  24.41  16.73  

    15.15  المتوسط العام

 
  

 الأولـــىبلغـــت فـــي الســـنة  إذ والانخفـــاضتبـــاین النســـبة بالارتفـــاع  أعـــلاهنلاحـــظ مـــن خـــلال الجـــدول 
مستوى  أدنى%) وهو 11.12لتبلغ ( 1998في سنة  انخفضت%) ثم 13.99ما نسبته ( 1997

ــــالغ ( أدنــــىخــــلال ســــنوات البحــــث وهــــو  إلیــــهوصــــلت  %) بنســــبة 15.15مــــن المتوســــط العــــام الب
الارتفــــاع فــــي  إلــــىعــــادت  أنهــــاإلا )  2000) فــــي ســــنة ( %11.39ثــــم بلغــــت ( %) 36.245(

%) 24.41إذ بلغـت ( 2004نسـبة احتیـاطي قـانوني فـي سـنة  أعلـىحقة حتى حققت السنوات اللا
ــ61.12متجــاوزاً المتوســط العــام بنســبة ( %) مقارنــة مــع الســنوات 16.73نمــواً مقــداره ( ة%) محقق

النقدیة المودعة لدى البنك المركـزي فقـد  الأرصدةزیادة  إلىویعود سبب ارتفاع هذه النسبة ،السابقة 
ـــى 2001فـــي ســـنة  أردنـــيدینـــار  ألـــف) 1629226ازدادت مـــن ( دینـــار  ألـــف) 3076329( إل

  %)88.82زیادة مقدارها ( إلى 2004في سنة  أردني
  نسبة السیولة القانونیة 3-2 

ولدى البنك المركزي مضافاً  نتهوتعبر عن العلاقة بین المبالغ السائلة التي یحتفظ بها البنك في خزا
الودائع فكلما ازدادت هذه النسبة ازدادت المبالغ المستثمرة لدى البنك  إجمالي إلى الاستثمارات إلیها

  مقارنة بأجمالي الودائع والعكس صحیح.
  )2004 – 1997)نسبة السیولة القانونیة للبنك العربي للمدة (5جدول (

  نسبة النمو %  نسبة السیولة القانونیة %  السنة
  ــ  107  1997
1998  108  0.9  
1999  107  0.9-  
2000  108  0.9  
2001  108  0  
2002  117  8  
2003  119  1.7  
2004  121  1.6  

    112  المتوسط العام

 
 

من خلال الجدول أعلاه یتضح بان نسبة السیولة القانونیـة للبنـك العربـي فـي بدایـة السـنوات الثلاثـة 
 2001) كانت متذبذبة بالانخفاض والارتفاع ومن ثـم اسـتقرت فـي سـنة 2000 – 1997( الأولى

 2004في سنة  لهامستوى  أعلىأن بلغت  إلا%) ومن ثم بدأت بالارتفاع تدریجیاً 108إذ بلغت (

 إعداد الباحثمن المصدر : 
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 ( نمـواً مقـداره % ) محققـة8 ( %) بنسـبة112العام والبـالغ ( وسطالمت ة%) متجاوز 121إذ بلغت (
  مقارنة مع السنوات الماضیة.) % 1.6
  :المالي  نسبة التوظیف 4-2

دى استعمال المصرف للودائع وذلك لتلبیة حاجات الزبائن والمؤسسات من م إلىوتشیر هذه النسبة 
القروض والتسـلیفات ویعكـس ازدیـاد هـذه النسـبة زیـادة القـروض والتسـلیفات الممنوحـة مـن المصـرف 

ایجابیـاً  تـأثیرهف الربحیـة وأن ارتفـاع نسـبة التوظیـف یكـون هـدعلـى تحقیـق  إمكانیتـهوهذا یعزز مـن 
ض المصــرفیة، و مــا ارتفعــت النســبة دل ذلــك علــى كفــاءة الصــرف فــي تلبیــة القــر علــى الأربــاح أي كل

  إذا انخفضت دل ذلك على انخفاض القروض والتسلیفات مقارنة بحجم الودائع. أما
  )2004 – 1997للبنك العربي للمدة ( المالي )نسبة التوظیف6جدول (

  نسبة النمو %  نسبة التوظیف %  السنة
  ــ  49.02  1997
1998  47.40  3.30-  
1999  45.19  4.66-  
2000  41.19  8.85-  
2001  42.74  3.76  
2002  42.66  0.18-  
2003  43.75  2.55  
2004  45.53  4.06  

    44.68  المتوسط العام

  
  

%) 49.02إذ بلغــت ( 1997بــان أعلــى نســبة تحققــت فــي ســنة  أعــلاهنلاحــظ مــن خــلال الجــدول 
علــى   أداء%) وتعتبــر أفضــل الســنوات 9.71بنســبة (%) 44.68المتوســط العــام والبــالغ (زة متجــاو 

نسـبة فكـان  أدنـى أمـا%) 6.08( بنسـبةمتوسط العام المتجاوزة  1998وفق هذا المعیار تلیها سنة 
%) وتعتبـر 8.47مـن المتوسـط العـام بنسـبة ( أدنى%) 41.19إذ بلغت ( 2000من نصیب سنة 
%) 42.66%، 42.74) بنســبة (2002، 2001تلیهــا ســنة ( أداءالســنوات  أدنــىهــذه الســنة مــن 

ـــوالي ثـــم  %) 4.06اً نســـبة نمـــو (تـــ%) محقق45.53إذ بلغـــت ( 2004فـــي ســـنة  ارتفعـــتعلـــى الت
القــــروض  أرصــــدةانخفــــاض  إلــــىبالمقارنــــة مــــع الســــنوات الســــابقة ویرجــــع ســــبب انخفــــاض النســــبة 

دینــار  ألــف) 9530001أرصــدة الودائــع مــن ( ارتفعــتالودائــع حیــث  بإجمــاليوالتســلیفات مقارنــة 
أي بزیـادة مقـدارها  2004فـي سـنة  أردنـيدینار  ألف) 12863489( إلى 1997في سنة  أردني

)34.97.(%  
 
  
 مؤشرات ملاءة رأس المال 3-  
  الموجودات إجمالي إلىمؤشر حق الملكیة  1-3   

 إعداد الباحث منالمصدر :
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  في تكوین الموجودات.  حقوق مالكیهیبین هذا المؤشر قدرة البنك على استخدام 
  )2004 – 1997الموجودات للبنك العربي للمدة ( إجمالي إلىلكیة )حق الم7جدول (

  نسبة النمو %  حق الملكیة إلى إجمالي الموجودات %  السنة
  ــ  6.69  1997
1998  6.98  4.33  
1999  7.24  3.72  
2000  7.28  0.55  
2001  8.02  10.16  
2002  8.74  8.97  
2003  9.26  5.94  
2004  9.26  0  

    7.93  المتوسط العام

  
نلاحظ من الجدول اعلاه بأن النسبة بأرتفاع مستمر من سنة الى اخـرى وبنسـب متفاوتـة مـن النمـو 

%) لكــــلا الســــنتین 9.26) إذ بلغــــت (2004، 2003وكانــــت اعلــــى نســــبة تحققــــت فــــي الســــنتین (
%)، أمـا ادنـى نسـبة فكـان مـن نصـیب 16.77%) بنسـبة (7.93متجاوزتاً المتوسـط العـام والبـالغ (

%) وهــو ادنــى مــن المتوســط العــام ویعــود ســبب ارتفــاع هــذا المؤشــر 6.69إذ بلغــت ( 1997ســنة 
الــى  1997) الــف دینــار اردنــي فــي ســنة 720000الــى ارتفــاع حجــم حــق الملكیــة فقــد ارتفــع مــن (

  . %)104أي بزیادة مقدارها ( 2004) الف دینار اردني في سنة 1469833(
  الودائع إجمالي إلىمؤشر حق الملكیة  2-3 

  یبین هذا المؤشر قدرة البنك على تلبیة طلبات المودعین من حق الملكیة عند الحاجة الى ذلك.
  )2004 – 1997الودائع للبنك العربي للمدة ( إجمالي إلى)حق الملكیة 8جدول (

  نسبة النمو %  حق الملكیة الى اجمالي الودائع %  السنة
  ــ  7.55  1997
1998  7.87  4.23  
1999  8.17  3.81  
2000  8.17  0  
2001  9.53  16.64  
2002  10.57  10.91  
2003  11.37  7.56  
2004  11.42  0.34  

    8.20  المتوسط العام

  
نلاحظ من الجدول أعلاه بان هذا المؤشر بارتفاع مستمر من سنة الى اخرى وكذلك بنسب متفاوتة 

كــان اعلــى %) و 16.64إذ بلغــت ( 2001مــن النمــو وكانــت اعلــى نســبة للنمــو مــن نصــیب ســنة 
متوسـط العـام والبــالغ ال ة%) متجـاوز 11.42( يوهـ 2004فــي سـنة  تنسـبة حققـه هـذا المؤشـر كانـ

اســتمرار ارتفــاع حــق الملكیــة  إلــى%) ویرجــع ســبب الزیــادة فــي النســبة 39.26%) بنســبة (8.20(
  .2004) الف دینار أردني في عام 1469833وصل الى ( ذيال

 القروض ليإجما إلىمؤشر حق الملكیة    3-3   

 إعداد الباحث منالمصدر :

 المصدر : إعداد الباحث
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وتعبر هذه النسبة عن قدرة البنـك علـى اسـتخدام حـق الملكیـة باسـترداد جـزء مـن الامـوال المسـتثمرة  
  القروض.  في 

  2004 – 1997بنك العربي للمدة لالقروض ل إجمالي إلى)مؤشر حق الملكیة 9جدول (
  نسبة النمو %  نسبة حق الملكیة إلى إجمالي القروض %  السنة

  ــ  15  1997
1998  16  6.6  
1999  18  12.5  
2000  19  5.5  
2001  22  15.7  
2002  24  9  
2003  26  8.3  
2004  25  3.8-  

    20  المتوسط العام

  
) إذ بلغـــت 2003مـــن خـــلال الجـــدول أعـــلاه نلاحـــظ بـــان أعلـــى معـــدل حققتهـــا هـــذه النســـبة ســـنة (

نة مـــن افضـــل %) وتعتبـــر هـــذه الســـ30%) بنســـبة (20المتوســـط العـــام والبـــالغ (ة %) متجـــاوز 26(
%) متجــاوزة المتوســط 25إذ حققــت مــا نســبته ( 2004الســنوات اداء وفــق هــذه النســبة تلیهــا ســنة 

) إذ بلغـــت 1997%) امـــا ادنـــى مســـتوى لهـــذه النســـبة فكـــان مـــن نصـــیب ســـنة (25العـــام بنســـبة (
ـــر هـــذه الســـنة مـــن ادنـــى الســـنوات. 33ادنـــى مـــن المتوســـط العـــام بنســـبة وهـــي %) 15( %) وتعتب

هـذا الارتفـاع  سـبب ) ویعـود2003 – 1997(ن هذه النسبة بارتفاع مستمر اعتباراً مـن ویلاحظ با
  الزیادة في رأس المال المدفوع والأحتیاطات.و  الى نسبة النمو

)  1433526الـى (  1997) ألف دینار أردني في سـنة  720000فقد ارتفع حق الملكیة من ( 
  % ) . 99ها ( أي بزیادة مقدار  2003ألف دینار أردني في سنة 

  المالیة الأوراقالاستثمار في  إلىمؤشر حق الملكیة 4-3 
المسـتثمرة  الأمـوالخدام حـق الملكیـة باسـترداد تعـن مـدى قـدرة المصـرف علـى اسـالمؤشـر ر هـذا بیع

  .والاستثماراتالمالیة  الأوراقفي 
  )10جدول (

  2004 – 1997 للمدة مؤشر حق الملكیة الى الأستثمار في الاوراق المالیة للبنك العربي
  نسبة النمو %  نسبة حق الملكیة الى الأستثمار في الاوراق المالیة %  السنة

  ــ  11.34  1997
1998  11.88  4.76  
1999  12.72  7.07  
2000  12.97  1.96  
2001  14.57  12.33  

2002  15.60  7.06  
2003  16.60  6.41  
2004  15.13  8.85-  

    13.85  المتوسط العام

  

 المصدر : إعداد الباحث

 المصدر : إعداد الباحث
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%) 11.34( اذ بلغــتحققــت ادنــى مســتوى لهــا  1997الجــدول اعــلاه بــأن ســنة  خــلالمــن نلاحــظ 
 1998%) ثم بـدأت بالأرتفـاع تـدریجیاً فـي السـنوات (22.13وهو ادنى من المتوسط العام بنسبة (

 ة%) متجــاوز 16.60) إذ بلغــت (2003) حتــى بلغــت الــى اعلــى معــدل لهــا فــي ســنة ( 2003 –
%) عـــــن 6.41%) وبنســـــبة نمـــــو مقـــــداره (19.85%) بنســـــبة (13.85المتوســـــط العـــــام والبـــــالغ (

) 15.13حتـــى بلغـــت ( 2004الســـنوات الســـابقة، إلا أنهـــا عـــادت الـــى الانخفـــاض قلـــیلاً فـــي ســـنة 
%) ویرجع سبب هذا الانخفاض الى 8.85تراجع في نسبة النمو عن السنة السابقة بمقدار ( ةمحقق

) 2003) الــف دینــار اردنــي فــي ســنة (8631847(زیــادة النمــو فــي الاســتثمارات فقــد ارتفعــت مــن 
  %).12.53أي بزیادة مقدارها ( 2004) الف دینار اردني في سنة 9713941الى (
  رابعا": اختبار فرضیة البحث 

  : تحلیل تأثیر نسبة الاحتیاطي القانوني على مؤشرات الربحیة:1
  لى حق الملكیة.: تحلیل تأثیر نسبة الاحتیاطي القانوني في معدل العائد ع 1-1 

) في المتغیر X1) الذي یوضح النتائج الاحصائیة لتأثیر المتغیر المستقل (11من خلال الجدول (
) بمعنى ان المتغیـر المسـتقل یفسـر 0.78) بلغت (R2  ) فأن قیمة معامل التحدید ( y1المعتمد (

معنـوي وفـق اختبـار  نسبة كبیرة من المتغیر الحاصل في معدل العائـد علـى حـق الملكیـة وهـو تـأثیر
)F) إذ بلغـــــت (F) وهـــــي أكبـــــر مـــــن (21.82) المحســـــوبة (F) عنـــــد 5.59) الجدولیـــــة والبالغـــــة (

) إذ بلغــت T) وممــا یؤكــد ذلــك اختبــار (n1=1, n2=7) وبدرجــة حریــة (0.05مســتوى معنــوي (
)T) 0.05) عند مستوى معنوي (1.895) وهي اكبر من الجدولیة والبالغة (2.121) المحسوبة (
 ما یعني رفض فرضیة البحث.م
  : تحلیل تأثیر نسبة الاحتیاطي القانوني في معدل العائد على الأستثمار. 2-1 

) نســبة الاحتیــاطي القــانوني فــي X1) والــذي یوضــح تحلیــل تــأثیر (11یتضــح مــن خــلال الجــدول (
)y2 معــدل العائــد علــى الأســتثمار بــأن قیمــة معامــل التحدیــد (R2 ) تــأثیر ) كمــا أن ال0.88بلغــت

) الجدولیــة والبالغــة F) قیاســاً بـــ (43.82) المحســوبة (F) إذ بلغــت (Fكــان معنویــاً وفــق اختبــار (
) ممـا یؤكـد رفـض فرضـیة n1=1 , n2=7) وبدرجـة حریـة (0.05) عنـد مسـتوى معنـوي (5.59(

) 2.321) المحســوبة (T) فــأظهرت النتــائج بــأن التــأثیر معنــوي إذ بلغــت (Tالبحــث .أمــا اختبــار (
  ).0.05) عند مستوى معنوي (1.895اكبر من الجدولیة والبالغة ( وهي

  
  )تحلیل التأثیر بین نسبة الاحتیاطي القانوني ومؤشرات الربحیة11جدول (

  المتغیر المعتمد X1المتغیر المستقل 
y2  ،y1 

R2  
  معامل التحدید

F  
  المحسوبة

T  
  المحسوبة

بة 
      

س   
ن

ی   ا
حت

الا
ي 

      
ط    

ون
  ان

لق   
ا   **2.121  *21.82  0.78  لكیةمعدل العائد على حق الم  ي

  2.321  43.82  0.88  معدل العائد على الاستثمار

  المصدر: اعتماد مخرجات الحاسبة الالكترونیة
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) *F ) = 5.95) الجدولیة  (  
) **T) = وهكذا في بقیة الجداول.1.895) الجدولیة (  

  : تحلیل تأثیر نسبة الاحتیاطي القانوني على مؤشرات السیولة2
  ل تأثیر نسبة الاحتیاطي القانوني في نسبة الرصید النقدي: تحلی1-2

) بـأن قیمـة معامـل y1) و (X1) والـذي یوضـح تحلیـل التـأثیر بـین (12یتضح من خلال الجدول (
) وهي قیمة ضعیفة لتفسیر التغیرات الحاصلة في نسبة الرصید النقدي، 0.26بلغت ( R2التحدید 

) عنـد 5.59) الجدولیـة البالغـة (F) وهـي اقـل مـن (2.16) المحسـوبة لهـا فقـد كانـت (Fاما قیمـة (
) ممـا یعنـي قبـول فرضـیة البحـث وممـا n1=1 , n2=7وبدرجـة حریـة ( )0.05مسـتوى معنـوي (

) إذ بلغـت T) علـى وفـق اختبـار (X1یؤكد صحة هذا التحلیل هو عدم معنویة درجة قـوة المتغیـر (
)T) وهــــي اقــــل مــــن (1.472) المحتســــبة (Tعنــــد مســــتوى معنــــوي 1.895بالغــــة () الجدولیــــة ال (
)0.05.(  

  : تحلیل تأثیر نسبة الاحتیاطي القانوني في نسبة السیولة القانونیة2-2
) بــأن قیمـة معامــل y2) و(X1) والـذي یوضــح تحلیـل التــأثیر بـین (12یتضـح مــن خـلال الجــدول (

التغیـــرات  ) یفســـر نســـبة كبیـــرة مـــنX1) بمعنـــى أن المتغیـــر المســـتقل (0.77بلغـــت ( R2التحدیـــد 
) F) إذ بلغـت (F)، كمـا أن هـذا التـأثیر كـان معنویـاً وفـق اختبـار (y2الحاصـلة بـالمتغیر المعتمـد (

) 0.05) عند مسـتوى معنـوي (5.59) الجدولیة والبالغة (F) وهو أكبر من (20.617المحسوبة (
) Tبلغـت () إذ T) كـان كبیـراً وفـق اختبـار (X1مما یعنـي رفـض فرضـیة البحـث وأن قـوة المتغیـر (

فرضـــیة ) ممـــا یؤكـــد رفـــض 1.895) الجدولیـــة والبالغـــة (T) وهـــي أكبـــر مـــن (4.540المحســـوبة (
  .البحث

  تحلیل تأثیر نسبة الاحتیاطي القانوني في نسبة التوظیف :2-3  
) وهــي قیمــة ضــعیفة جــداً فضــلاً عــن 0.13بلغــت ( R2) ان قیمــة 12یتضــح مــن خــلال الجــدول (

) F) وهـي أق مـن (0.81) المحسـوبة (F) إذ بلغـت (Fوفق أختبـار (ذلك فأن التأثیر غیر معنوي 
) مما یعني n1=1 , n2=7) وبدرجة حریة (0.05) عند مستوى معنوي (5.59الجدولیة البالغة (

وممـا یؤكـد صـحة هـذا التحلیـل هـو عـدم  y2علـى المتغیـر  X1قبول فرضیة البحث بالنسـبة لتـأثیر 
) الجدولیـــة T) وهــي اقــل مــن (0.906المحســوبة (  T إذ بلغــت X1معنویــة درجــة قــوة المتغیــر 

  ).0.05) عند مستوى معنوي (1.895البالغة (
  

  )تحلیل التأثیر بین نسبة الأحتیاطي القانوني ومؤشرات السیولة12جدول (
  المتغیر المعتمد X1المتغیر المستقل 

y3  ،y2  ،y1 
R2 معامل التحدید  F المحسوبة  T المحسوبة  

  

بة   
نس

اط
حتی

الا
ي  ني

نو
لقا

ا
  

  1.472  2.16  0.26  نسبة الرصید النقدي
    نسبة السیولة القانونیة

0.77  
  

20.617  
  

4.540  
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  0.906  0.812  0.13  نسبة التوظیف

  المصدر: اعتماد مخرجات الحاسبة الألكترونیة 
  : تحلیل التأثیر بین نسبة الاحتیاطي القانوني ومؤشرات ملاءة راس المال3

  بة الاحتیاطي القانوني في حق الملكیة الى اجمالي الموجودات: تحلیل تأثیر نس1-3
) نسـبة الاحتیـاطي القـانوني فـي X1) والـذي یبـین تـأثیر (13أظهرت نتائج التحلیل فـي الجـدول (  
)y1 حـــق الملكیـــة الـــى اجمـــالي الموجـــودات حیـــث أن قیمـــة معامـــل التحدیـــد (R2 ) 0.68بلغـــت (

نســبة كبیــرة مــن التغیــرات الحاصــلة فــي حــق الملكیــة الــى ) یفســر X1بمعنــى ان المتغیــر المســتقل (
) وهــي 12.58) المحســوبة (F) إذ بلغــت (Fاجمــالي الموجــودات وهــو تــأثیر معنــوي وفــق اختبــار (

 , n1=1) وبدرجـة حریـة (0.05) عنـد مسـتوى معنـوي (5.59) الجدولیـة البالغـة (Fاكبـر مـن (
n2=7) امـا (T) المحسـوبة فقــد بلغـت (ر مـن () وهـي أكبــ3.547T) 1.895) الجدولیـة البالغــة (

  مما یعني رفض فرضیة البحث. 

  : تحلیل تأثیر نسبة الاحتیاطي القانوني في حق الملكیة الى اجمالي الودائع2-3
) فــي حــق X1) الــذي یوضــح تحلیــل تــأثیر نســبة الاحتیــاطي القــانوني (13مــن خــلال الجــدول (  

) بمعنـى ان 0.70بلغـت ( R2قیمـة معامـل التحدیـد )، یتضـح ان y2الملكیة الى اجمـالي الودائـع (
المتغیر المستقل یفسر نسبة كبیرة من التغیرات الحاصلة في حق الملكیـة الـى اجمـالي الودائـع ومـن 

) F) وهـــي اكبـــر مـــن (13.93) المحســـوبة (F) تأكـــد صـــحة معنویتـــه إذ بلغـــت (Fخـــلال اختبـــار (
) وما یؤكـد n1=1 , n2=7وبدرجة حریة ( )0.05) عند مستوى معنوي (5.59الجدولیة البالغة (

) T) إذ بلغــــت (Tاختیــــار ( ) كــــان معنویــــاً وفــــقX1صــــحة التحلیــــل هــــو أن قــــوة تــــأثیر المتغیــــر (
) 0.05) عنـد مسـتوى معنـوي (1.895) الجدولیة البالغـة (T) وهي اكبر من (3.733المحسوبة (

 مما یعني رفض فرضیة البحث.

  لقانوني في حق الملكیة الى القروض: تحلیل تأثیر نسبة الاحتیاطي ا3-3
) مــن تحلیــل تــأثیر نســبة الأحتیــاطي القــانوني فــي حــق الملكیــة الــى 13یتضــح مــن خــلال الجــدول (

) وهـي نسـبة تسـاهم فـي تفسـیر التغیـرات التـي 0.55بلغـت ( R2القـروض ان قیمـة معامـل التحدیـد 
) إذ بلغـت Fاً وفـق اختبـار (حصلت في حق الملكیـة الـى القـروض، كمـا أن هـذا التـأثیر كـان معنویـ

)F) وهــــي اكبــــر مــــن (7.23) المحســــوبة (F) عنــــد مســــتوى معنـــــوي 5.95) الجدولیـــــة والبالغــــة (
) المحســـــوبة T) فقـــــد بلغـــــت (T) ممـــــا یؤكـــــد رفـــــض فرضـــــیة البحـــــث .أمـــــا وفـــــق اختبـــــار (0.05(
  ).0.05) عند مستوى معنوي (1.895) وهي اكبر من الجدولیة والبالغة (2.688(
 

  یل تأثیر نسبة الاحتیاطي القانوني في حق الملكیة الى الأستثمار في الأوراق المالیة: تحل4-3
) مــن تحلیــل تــأثیر نســبة الاحتیــاطي القــانوني فــي حــق الملكیــة الــى 13یتضــح مــن خــلال الجــدول (

) وهــــي كــــذلك نســــبة 0.59بلغــــت ( R2الأســــتثمار فــــي الأوراق المالیــــة، أن قیمــــة معامــــل التحدیــــد 
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سیر التغیـرات التـي تحصـل فـي حـق الملكیـة الـى الأسـتثمار فـي الأوراق المـــالیة امـا متواضعة في تف
) عنــد مســتوى 5.59) الجدولیــة والبالغــة (F) وهــي اكبــر مــن (5.71) المحســوبة فبلغــت (Fقیمــة (

) وممـا یؤكـد صـحة التحلیـل هـو أن قـوة تـأثیر n1=1  , n2=7) وبدرجـة حریـة (0.05معنـوي (
ــاً وفــق أختبــار () كــان معنX1المتغیــر ( ) وهــي اكبــر مــن 2.172) المحســوبة (T) إذ بلغــت (Tوی

)T) مما یعني رفض فرضیة البحث.0.05) عند مستوى معنوي (1.895) الجدولیة والبالغة ( 
  )تحلیل التأثیر بین نسبة الاحتیاطي القانوني ومؤشرات ملاءة رأس المال13جدول (

  المتغیر المستقل
X1 

  المتغیر المعتمد
y4  ،y3  ،y2  ،y1 

R2 
  معامل التحدید

F 
  المحسوبة

T 
  المحسوبة

    
ني

نو
لقا

ي ا
اط

حتی
الا

بة 
نس

  

حق الملكیة الى اجمالي 
  الموجودات

0.68  
  

12.58  3.547  

حق الملكیة الى اجمالي 
  الودائع

0.70  13.93  3.733  

  2.688  7.23  0.55  حق الملكیة الى القروض
حق الملكیة الى الاستثمار 

  لمالیةفي الأوراق ا
0.59  5.71  2.172  

  المصدر: اعتماد مخرجات الحاسبة الألكترونیة
  رابعا":الاستنتاجات والتوصیات

 )(Conclusions أً: الأستنتاجات:

قیام البنك المركزي الأردنـي بفـرض نسـبة احتیـاطي قـانوني موحـد علـى ودائـع البنـوك التجاریـة  -1 
  و لأجل.دون مراعاة لأنواع الودائع سواء كانت جاریة أ

قیام البنك المركزي الأردني بفرض نسبة احتیاطي قانوني دون مراعـاة فیمـا إذا كانـت مصـارف  -2
 كبیرة أو صغیرة.

ارتفـاع مؤشــرات السـیولة لــدى البنــك العربـي وهــذا یفســر بـأن البنــك العربــي یتبـع سیاســة متشــددة  -3
 في استثمار موارده.

ثیر معنوي بین نسبة الأحتیاطي القـانوني ومؤشـرات أظهرت نتائج التحلیل الاحصائي بوجود تأ -4
 الربحیة للبنك العربي.

وجد من خلال التحلیل الإحصائي بوجود تأثیر معنوي بین نسبة الاحتیاطي القانوني ومؤشرات  -5
 ملاءة رأس المال.

أن یقــــوم البنــــك المركــــزي الأردنـــــي بأســــتخدام ادوات السیاســــة النقدیـــــة الأخــــرى اضــــافة لنســـــبة  -1
  حتیاطي القانوني لأمتصاص السیولة من بعض البنوك التجاریة.الا
ان یمیــز البنــك المركــزي الأردنــي بــین الودائــع الجاریــة وودائــع لأجــل والتــوفیر عنــد فــرض نســبة  -2

 الاحتیاطي القانوني وفرض نسبة اعلى على الودائع الجاریة بسبب السحوبات الكبیرة علیها.
نسـبة احتیـاطي قـانوني اكبـر علـى البنـوك التجاریـة الكبیـرة وأقـل  ان یقوم البنك المركـزي بفـرض -3

 على البنوك التجاریة الصغیرة.
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ضرورة اعداد دراسة تبین اثر السیاسات النقدیة الاخرى على اداء المصارف واجراء مقارنة مع  -4
  بعضها البعض لبیان أي من هذه السیاسات مؤثرة على اداء المصارف.
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