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 :انًستخهص

ٛلف اُجؾش ا٠ُ اُز٘جئ ثبُلَْ أُب٢ُ ُِْوًبد أُلهعخ ك٢ ٍٞم اُؼوام ُلأٝهام أُب٤ُخ، ٖٓ فلاٍ الاػزٔبك ػ٠ِ      

اُْوًبد أُلهعخ ك٢ ٍٞم %( ٖٓ 80( ّوًخ ا١ ٓبَٗجزٚ )85(، ُؼ٤٘خ ٖٓ )Z-Scour( ُزول٣و )Sherrodاٗٔٞمط )

 (2021-2018اُؼوام ُلأٝهام أُب٤ُخ ُِٔلح ٖٓ )

( ك٢ اُزَٕٞ ا٠ُ آٌب٤ٗخ Sherrodرَٕٞ اُجؾش ا٠ُ ٓغٞػخ ٖٓ الاٍز٘زبعبد اٜٛٔب آٌب٤ٗخ اٍزقلاّ ٗٔٞمط )     

ُز٢ رٖ٘ق ( اZ-Scourرؼوٗ اُْوًخ ا٠ُ اُلَْ أُب٢ُ ام ٕ٘ق ٛنا اُ٘ٔٞمط اُْوًبد ا٠ُ فَٔخ كئبد رجؼب ُٔؼِٔخ )

ٍلآخ ٛنٙ اُْوًبد ٖٓ اُزؼوٗ ُٔقبٝو الاكلاً ٖٓ ػلٓٚ، ثِؾ ػلك اُْوًبد اُـ٤و ٓؼوٙخ ُٔقبٝو اُلَْ أُب٢ُ 

( ّوًخ ٛ٘بُي 19%( ٖٓ اعٔب٢ُ ػلك اُْوًبد اَُٞم ػ٤٘خ اُجؾش فلاٍ أُلح، ٝ)32( ّوًخ أ١ ٓب َٗجزٚ )27)

%(، ٝٛ٘بُي ٕؼٞثخ ثبُز٘جئ ثٔقبٝو اُلَْ أُب٢ُ 16جزٚ )اؽزٔبٍ ه٤َِ إ رؼب٢ٗ ٖٓ ٓقبٝو اُلَْ أُب٢ُ أ١ ٓب َٗ

( ّوًخ أ١ ٓب َٗجزٚ 1%(، ٝٛ٘بُي اؽزٔبٍ إ رؼب٢ٗ ٖٓ ٓقبٝو اُلَْ أُب٢ُ ثٞاهغ )46( ّوًخ أ١ ٓب َٗجزٚ )39ٍ)

 %( ٖٓ اعٔب2٢ُ( ّوًخ ٖٓ ٓقبٝو اُلَْ أُب٢ُ أ١ ٓب َٗجزٚ )2%(، ٝٛ٘بُي اؽزٔبٍ إبثخ ثٌَْ ًج٤و إ رؼب٢ٗ )1)

 ػلك اُْوًبد اَُٞم ػ٤٘خ اُلهاٍخ فلاٍ أُلح.

هجٍٞ كو٤ٙخ اُجؾش اُوبئِخ ثٞعٞك رجب٣ٖ ث٤ٖ كهعبد أُقبٝو ػ٠ِ ٕؼ٤ل هٞبػبد ٍٞم اُؼوام ُلأٝهام أُب٤ُخ ام       

( ث٤ٖ اُوٞبػبد فلاٍ ٓلح اُجؾش، هك٘ كو٤ٙخ اُجؾش اُوبئِخ Z-Scuorًبٕ ٛ٘بُي كوٝم عٞٛو٣خ ك٢ ٓزٍٞٞبد )

( ًبٗذ Z-Scuorكهعبد أُقبٝو ُِوٞبػبد ػ٠ِ ٕؼ٤ل اَُ٘ٞاد، اما اّبهد اُ٘زبئظ إ كهعخ ) ثٞعٞك رجب٣ٖ ث٤ٖ

 ٓزوبهثخ ًو٤ٔخ ٓزٍٞٞخ ث٤ٖ ٍ٘ٞاد اُجؾش

ًٔب ٢ٕٞ٣ اُجؾش ثْ٘و اُٞػ٢ ث٤ٖ اُْوًبد أُلهعخ ك٢ اَُٞم ثظبٛوح اُلَْ أُب٢ُ ٝا٤ُبد اُٞهب٣خ ٖٓ فلاٍ      

( ٖٓ هجَ Sherrodح رٞج٤ن ٗٔبمط اُلَْ أُب٢ُ ٖٝٓ ٜٙٔ٘ب ٗٔٞمط )اهبٓخ أُئرٔواد ٝاُ٘لٝاد ٝاُٞهُ، ٝٙوٝه

اكاهح اُْوًبد أُلهعخ ك٢ اَُٞم ٍٞم اُؼوام ُلأٝهام أُب٤ُخ، ُِزؼوف ػ٠ِ ٓٞاٖٝ اُقَِ ٝاُٚؼق أُب٢ُ ٝارقبم 

 الإعواءاد أُ٘بٍجخ ك٢ ٝهذ ٓجٌو ُزلبك١ ؽلٝس الاىٓبد أُب٤ُخ.

 ٍٞم اُؼوام ُلأٝهام أُب٤ُخ ،( Sherrodاٗٔٞمط ) ،اُلَْ أُب٢ُ أُلزبؽ٤خ : ٌِٔبد اُ

 

Abstract :  
  The research aimed to predict the financial failure of companies listed on the Iraq 

Stock Exchange, by relying on the (Sherrod) model to estimate (Z-Scour), for a sample of 

(85) companies, meaning (80%) of the companies listed on the Iraq Stock Exchange for the 

period From (2018-2021), the research reached a set of conclusions, the most important of 
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which is the possibility of using the (Sherrod) model to determine the possibility of a 

company being exposed to financial failure, as this model classified companies into five 

categories according to the (Z-Scour) parameter, which classifies the safety of these 

companies from exposure. Regarding the risks of bankruptcy or not, the number of 

companies that are not exposed to the risks of financial failure reached (27) companies, i.e. 

(%32) of the total number of companies in the market sample of the research during the 

period, and (16) companies there are a small possibility of suffering from the risks of 

financial failure, i.e. (%19), and there is difficulty in predicting the risks of financial failure 

for (39) companies, i.e. (%46), and there is a possibility that (1) company, i.e. (%1), will 

suffer from the risks of financial failure, and there is a possibility of a It is significant that 

(2) companies suffer from the risk of financial failure, i.e. (%2) of the total number of 

companies in the market sample of the study during the period. Accepting the research 

hypothesis that there is a discrepancy between the degrees of risk at the level of sectors of 

the Iraq Stock Exchange, as there were fundamental differences in the Z-Scour averages 

between the sectors during the research period. Rejecting the research hypothesis that there 

is a discrepancy between the degrees of risk for the sectors at the level of years, if it 

indicated The results are that the Z-Scour score was close to an average value between the 

years of research. The research also recommends spreading awareness among companies 

listed on the market about the phenomenon of financial failure and prevention mechanisms 

through holding conferences, seminars and workshops, and the necessity of applying 

financial failure models, including the Sherrod model, before Managing companies listed 

on the Iraq Stock Exchange, to identify financial shortcomings and weaknesses and take 

appropriate measures early to avoid the occurrence of financial crises. 

Keywords : financial failure , Sherrod model , the Iraqi Stock Exchange 

 
 

َْ أُب٢ُ ٖٓ ٓٞا٤ٙغ أُٜٔخ اُز٢ ر٘بُٜٝب اُجبؽضٕٞ ُٔب ٣٘زظ ػٜ٘ب ٖٓ اصبه ٍِج٤خ ٣ؼل ٓٞٙٞع اُل  -:يمذيت انبحج -1

ػ٠ِ َٓزٟٞ أُئٍَبد، ُنا لاثل ٖٓ اُزؼوف ػ٤ِٚ ٓجٌوا هجَ اُلفٍٞ ك٢ ٓواؽَ اُلَْ ٝاُزٖل٤خ ثبُزب٢ُ اُقوٝط ٖٓ 

اُضلاص٤٘بد ٖٓ اُووٕ أُب٢ٙ، ٝىاك ٍٞم أُ٘بكَخ، ُغب اُجبؽضٕٞ ا٠ُ ر٣ٞٞو ػلح ٗٔبمط ُِز٘جئ ثبُلَْ أُب٢ُ ك٢ ِٓٞغ 

( ٝؿ٤وْٛ، Beaver(ٝ )Altmanالاٛزٔبّ اًضو ك٢ ٓٞبع اَُز٤٘٤بد ٖٓ اُووٕ أُب٢ٙ ػ٠ِ ٣ل ثؼ٘ اُجبؽض٤ٖ ٓضَ )

كِغب ثؼْٜٚ ك٢ ثلا٣خ الآو ا٠ُ اٍزقلاّ رو٤٘خ اُزؾ٤َِ أُب٢ُ ُِٔئّواد أُب٤ُخ ثٌَْ كوك١ ٌُِْق أُجٌو ػٖ اُلَْ 

اُجؼ٘ الافو ا٠ُ اُغٔغ ث٤ٖ ػلح ٓئّواد ٓب٤ُخ َٓزؼ٤٘ب ثبلأٝىإ أُؼ٤به٣خ ُِز٘جئ ثبُلَْ أُب٢ُ ُٝول  أُب٢ُ ث٤٘ٔب ُغب

اهزوػ اُجبؽضٕٞ ك٢ ٛنٙ اُٖلك عِٔخ ٖٓ اُ٘ٔبمط ُِز٘جئ ثبُلَْ أُب٢ُ َٓزؼ٤٘ب ًٔب ٝهكٗب ثبلأٝىإ أُؼ٤به٣خ ٌَُ ٗٔٞمط 

 ػ٠ِ ؽلح.

٢ ٣ؼزٔل ػ٤ِٜب ك٢ ث٘بء ٛنٙ اُ٘ٔبمط ك٢ ػبُٔ٘ب أُؼبٕو ٖٓ ا٤ُّٞ ا٠ُ افو ثَجت ُنا ىاكد أ٤ٔٛخ رؾ٤َِ اَُ٘ت أُب٤ُخ اُز

اُزٞٞهاد اُؾل٣ضخ ٝرؼبظْ كٝه الاٍٞام أُب٤ُخ ٝرؼلك ٝر٘ٞع الاكٝاد أُب٤ُخ أُزلاُٝخ ك٤ٜب، ثبُزب٢ُ ريا٣لد ا٤ٔٛخ 

ًبد ٝأُزؼبِٕٓٞ ٓؼٜب ثؾبعخ ٓبٍخ أُئّواد أُب٤ُخ اُٞاعت رٞكوٛب ُِٔزؼب٤ِٖٓ ك٢ اَُٞم، ٝإجؾذ اكاهح ٛنٙ اُْو

ٝكائٔخ ُٔؼِٞٓبد ٝٓئّواد ٓب٤ُخ عبٛيح ٣َزوّلٕٝ ثٜب ك٢ ارقبم هواهارْٜ، ُنا رٜلف ا٠ُ رو٤٤ْ الاكاء ٝاُٞهٞف ػ٠ِ 

اُٞٙؼ٤خ الاهزٖبك٣خ ُِٔئٍَبد رؾون ٓ٘ٚ ٓلٟ ٗغبػ اُْوًخ ٝكِْٜب ٖٓ فلاٍ اُؾٍٖٞ ػ٠ِ ٓئّواد رج٤ٖ ٓب اما 

٤ِٔخ اٝ رؾزبط ا٠ُ رؼل٣َ ٝرؼزجو اَُ٘ت أُب٤ُخ ٖٓ اْٛ اكٝاد اُزؾ٤َِ ٝاًضوٛب ٤ّٞػب ك٢ ًبٗذ ٤ٍبٍبد اُْوًخ ٍ

 الاٍزؼٔبٍ ؽ٤ش اٜٗب رؼجو ػٖ اُؼلاهخ اُو٣ب٤ٙخ ث٤ٖ ه٤ٔز٤ٖ اٝ ث٘ل٣ٖ ٖٓ ث٘ٞك اُوٞائْ أُب٤ُخ.

أُب٤ُخ ُِٔئٍَبد ( ُِز٘جئ ثبُلَْ أُب٢ُ ٝاُؾٌْ ػ٠ِ اُٞٙؼ٤خ Sherrodٖٝٓ ٛنا أُِ٘ٞن رْ اٍزقلاّ اٗٔٞمط )

 الاهزٖبك٣خ أُلهعخ ك٢ ٍٞم اُؼوام ُلأٝهام أُب٤ُخ. 

 ، ٍٞم اُؼوام ُلاٝهام أُب٤ُخ Sherrodأٌُِبد أُلزبؽ٤خ: اُلَْ أُب٢ُ ، ٗٔٞمط 
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( ك٢ اُز٘جئ ثبُلَْ أُب٢ُ ُِٔئٍَبد Sherrod. ٛلف اُجؾش: ٣ٜلف اُجؾش ا٠ُ اُٞهٞف ػ٠ِ ٓلٟ كؼب٤ُخ ٗٔٞمط )1-1

الاهزٖبك٣خ ٓؾَ اُلهاٍخ، ٖٓ فلاٍ اٍزقلاّ ٓئّواد أُب٤ُخ اُلَْ أُب٢ُ ُزو٤٤ْ اٍزٔواه٣خ اُْوًبد أُلهعخ ك٢ ٍٞم 

 اُؼوام ُلأٝهام

ل ٖٓ اُْوًبد رٜل٣لاد اُلَْ أُب٢ُ ٝٙؼق اُولهح ػ٠ِ الاٍزٔواه ك٢ أَُزوجَ، الا . اٌّب٤ُخ اُجؾش: رٞاعٚ اُؼل1-2٣

إ الاٍزقلاّ رؾ٤َِ اَُ٘ت أُب٤ُخ ُِوٞائْ أُب٤ُخ ُِْوًبد لا ٣ياٍ ٣ؼزٔل ػ٠ِ الاٍب٤ُت اُزو٤ِل٣خ ك٢ رؾل٣ل اَُ٘ت أُب٤ُخ، 

ا٠ُ عٞاٗت ػلح ٖٓ فلاٍ اَُ٘ت أُب٤ُخ أُْزوخ ٖٓ ام لا روزٖو اكٝارٚ أُزبؽخ ػ٠ِ رؾ٤َِ الأكاء كوٜ ثَ رزؼلٟ مُي 

هبئٔز٢ اُلفَ ٝا٤ُٔيا٤ٗخ اُؼ٤ٓٞٔخ ُنا ًبٕ ٣٘جـ٢ اٍزقلاّ اٗٔٞمط ٣ٌٖٔ ٖٓ فلاٍ اُز٘جئ أُجٌو ثبُلَْ أُب٢ُ ٝٓلٟ رؤص٤و 

غيئ٤خ مُي ػ٠ِ اٍزٔواه٣خ اُْوًخ ك٢ اَُٞم أُب٢ُ ٖٝٓ ٛ٘ب ٣ٌٖٔ ثِٞهح ٌِْٓخ اُجؾش ك٢ ٓلٟ هلهح أُئّواد اُ

( ك٢ اُز٘جئ ثبُلَْ أُب٢ُ ُِْوًبد أُلهعخ ك٢ ٍٞم اُؼوام ُلأٝهام أُب٤ُخ، ٝإ ٤ٔ٣ي ثلهخ ث٤ٖ Sherrodٗٔٞمط )

 اُْوًبد اُ٘بعؾخ اُلبِّخ ٓب٤ُبً.

. ا٤ٔٛخ اُجؾش: ٣َزٔل اُجؾش أ٤ٔٛزٚ ٖٓ ا٤ٔٛخ ٓٞٙٞع اُلَْ أُب٢ُ ٝاُز٘جئ ثٚ كٜٞ الاكاح اُلائٔخ ٝأَُزٔوح ُِزٞع٤ٚ 1-3

ٝالاٗناه ٝاُزؾن٣و ُٔزقن١ اُوواه ٝٝاٙؼ٢ ا٤َُبٍبد ثبؽزٔبٍ رؼوٗ الاهزٖبك لاىٓخ ٓب٤ُخ، ُنا ٣غت ا٣غبك ٤ٍِٝخ 

ُلإٗناه أُجٌو لاؽزٔب٤ُخ اُزؼوٗ أُئٍَبد ُلَْ أُب٢ُ َٓزوجلا ًٔب رٌٖٔ  أ٤ٔٛخ اُجؾش ك٢ كهاٍخ ٝرْق٤ٔ اُلَْ 

 .(Sherrodأُب٢ُ ُِٔئٍَبد الاهزٖبك٣خ ٝكوب ُ٘ٔٞمط )

 . كو٤ٙخ اُجؾش : ٣لزوٗ اُجؾش اُلو٤ٙبد اُزب٤ُخ1-4

 ٛ٘بُي هلهح ػ٠ِ آٌب٤ٗخ ه٤بً ٓئّواد اُلَْ أُب٢ُ ُؼ٤٘خ ٖٓ اُْوًبد أُلهعخ ك٢ ٍٞم اُؼوام ُلاٝهام أُب٤ُخ. -1

 إ َٓز٣ٞبد أُقبٝو ث٤ٖ اُوٞبػبد ٝآٌب٤ٗخ رؼوٜٙب ُِلَْ أُب٢ُ رقزِق ثٌَْ ٓؼ١ٞ٘. -2

 ( ٝكوب َُ٘ٞاد اُز٢ اٍزقلٜٓب اُجؾش.Z-Scourو٣خ ث٤ٖ كهعبد أُقبٝو ٝه٤ٔخ )ٛ٘بُي كوٝم عٞٛ -3

. ؽلٝك اُجؾش: رْ رٞج٤ن اُجؾش ػ٠ِ ػ٤٘خ ٖٓ اُْوًبد أُلهعخ ك٢ ٍٞم اُؼوام ُلاٝهام أُب٤ُخ ُِٔلح ٖٓ 1-5

(2018-2021) 

 اُلهاٍبد اَُبثوخ -2

ن١ ٣ؼزجو ٗٔٞمعب ٓزٞٞها ٌُِْق ػٖ اُٚبئوخ اُ B-Sherrod( ٛلكذ ا٠ُ اٍزقلاّ ٗٔٞمط Arkan,2015كهاٍخ )

أُب٤ُخ ٖٓ فلاٍ افزجبه هبث٤ِخ رٞج٤ن ٛنا اُ٘ٔٞمط ػ٠ِ ػ٤٘خ ٖٓ اُْوًبد اُٖ٘بػ٤خ ا٣ٌُٞز٤خ، أظٜود ٗزبئظ اُجؾش إ 

( هبكه ػ٠ِ اًزْبف ٝاُز٘جئ ثبُٚبئوخ أُب٤ُخ ٝاُلَْ هجَ صلاس ٍ٘ٞاد ٖٓ ؽلٝس اُظبٛوح، ًٔب أٗٚ Sherrodٗٔٞمط )

رؾن٣واً ؽو٤و٤بً ٓ٘بٍجبً ك٢ اُٞهذ أُ٘بٍت ٓٔب ٣ؼٌٌ أ٤ٔٛخ أُؼِٞٓبد اُٞاهكح ك٢ ٛنا اُ٘ٔٞمط ًْق اُجؾش إٔ  ٣ؼ٢ٞ

اؽلٟ اُْوًبد اُز٢ رْ افز٤بهٛب ٖٓ اَُٞم أُب٢ُ ا٣ٌُٞز٢ ػبٗذ ٖٓ ٙبئوخ ٓب٤ُخ ٝكَْ ا٠ُ ؽل ًج٤و فبٕخ ثؼل ػبّ 

 Babela And(. آب كهاٍخ )Sherrod، ٝهل ظٜود ٛنٙ اُ٘ز٤غخ ثٞٙٞػ ٖٓ فلاٍ ٗٔٞمط )2008

Mohammed,2016 ،٣ٜلف اُجؾش ا٠ُ اُز٘جئ ثبُٚبئوخ أُب٤ُخ ُِٖٔبهف أُلهعخ ك٢ ٍٞم اُؼوام ُلأٝهام أُب٤ُخ)

ٝاُزوف ػ٠ِ الافزلاكبد ث٤ٖ ٛن٣ٖ اُ٘ٔٞمع٤ٖ ًْلذ ٗزبئظ اُجؾش إ أُٖبهف أُلهعخ ك٢ ٍٞم اُؼوام ُلأٝهام 

( Sherrod( ُ٘ٔٞمط )Z-Scourُٞكبء ثبُزيآبرٜب ٝثؼ٤لح ػٖ اُٚبئوخ أُب٤ُخ ٝكوب ُو٤ٔخ )أُب٤ُخ ٗبعؾخ ٝهبكهح ػ٠ِ ا

ػ٠ِ اُوؿْ ٖٓ إٔ ٛ٘بى اؽزٔب٤ُخ ٓ٘قلٚخ ُِـب٣خ ُزؼوٗ ػلك ه٤َِ ٖٓ أُٖبهف ُٔقبٝو اُلَْ أُب٢ُ، ٝهل أظٜود 

ُْ ٣زٌٖٔ ٖٓ اػٞبء ٕٞهح كؼ٤ِخ (  ٓؼبًَخ ُ٘لٌ أُٖوف، ٝإ اُ٘ٔٞمط Z-score( ٝكوب ُو٤ٔخ )Kidaٗزبئظ ٗٔٞمط )

ػٖ اُٞٙغ أُب٢ُ ُِْوًبد، ٝثبُزب٢ُ كبٕ اُ٘ٔٞمط هل لا ٣ؼ٢ٞ ٗزبئظ كه٤وخ ؽٍٞ اُز٘جئ ثلَْ الأػٔبٍ. آب كهاٍخ 

( ٛلكذ اُجؾش ا٠ُ اُزؼوف ػ٠ِ اٍِٞة اُز٘جئ ثبُلَْ أُب٢ُ ُؼ٤٘خ ٖٓ أُٖبهف اُؼواه٤خ اُقبٕخ 2018)أُوّل١، 

( أظٜود ٗزبئظ اُلهاٍخ  ا٠ُ إ أُٖوف اُؼواه٢ اُزغبه١ ؿ٤و Sherrodٔبٍ اُ٘ٔٞمط )( ٖٓوف ثبٍزؼ11ثٞاهغ )

ٓؼوٗ ُٔقبٝو الإكلاً، ٝإ ٛ٘بُي اؽزٔبٍ ه٤َِ ُٔقبٝو الإكلاً ٌَُ ٖٓ ٖٓوف ٍٞٓو ٖٝٓوف اّٞه ٖٝٓوف 

ٍزضٔبه ٖٝٓوف ٕٝؼٞثخ اُز٘جئ ثٔقبٝو الاكلاً ٌَُ ٖٓ ٖٓبهف الا Zإَُٔٞ ُِز٤ٔ٘خ ٝالاٍزضٔبه ٝكوب ُو٤ٔخ ) )

اُق٤ِظ ٖٝٓوف أُٖ٘ٞه ُلاٍزضٔبه ٖٝٓوف ثبثَ ٖٝٓوف ًوكٍزبٕ ٖٝٓوف اُز٤ٔ٘خ ٖٝٓوف أُْبٍ ُِز٣َٞٔ 

( ُِز٘جئ ثبُلَْ أُب٢ُ هجَ ؽلٝصٚ ٓٔب ٣َٔؼ Sherrodٝالاٍزضٔبه ٖٝٓوف ثـلاك، كٚلا ػٖ آٌب٤ٗخ اٍزؼٔبٍ اٗٔٞمط )

( 2019اُلاىٓخ ُٔؼبُغخ مُي. آب كهاٍخ )ػجل اُ٘ٞه ٠ٍٞٓٝ، لاكاهح أُٖوف ٝاُغٜبد اُوهبث٤خ ثبرقبم الإعواءاد

ٛلكذ اُلهاٍخ ا٠ُ ٓؼوكخ اُٞٙؼ٤خ أُب٤ُخ ُِٔئٍَبد الاهزٖبك٣خ ثبٍزقلاّ ٓغٔٞػخ ٖٓ اَُ٘ت أُب٤ُخ ٝاُوله ػ٠ِ 

هٍخ ( ُِز٘جئ ثبُلَْ ٝأُئٍَبد ٝأُلSherrodاُز٤٤ٔي ث٤ٖ أُئٍَبد اُ٘بعؾخ ٝاُلبِّخ، ٓؼوكخ ٓلٟ كهخ ٗٔٞمط )

اػزٔبكا ػ٠ِ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ فلاٍ ٓلح اُجؾش. رَٕٞ اُجؾش ا٠ُ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُ٘زبئظ اٜٛٔب إ اؽزٔب٤ُخ رؼوٗ 

( رورلغ ٖٓ ٍ٘خ ا٠ُ Zأُئٍَبد أُلهعخ ك٢ اُجٞهٕخ" هٝث٤خ، ٤ٕلاٍ، ث٤ٞكبهّ" ا٠ُ اُلَْ أُب٢ُ ًج٤وح لإ ه٤ٔخ )
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ُِو٤ٔخ أُٚبكخ كٚلا ػٖ ٛبِٓ اُوثؼ اُٚئ٤َ علا أُزؾون ٖٓ ػبئل أفوٟ ٝثو٤ْ ٍبُجخ، ٝٛنا ٓب ٣ؼٌٌ اُو٤ْ أُزل٤ٗخ 

( ٛلكذ اُلهاٍخ 2020هاً أُبٍ ٓٔب ٣ئك١ ا٠ُ ٝٙؼ٤خ ٓب٤ُخ ؿ٤و ع٤لح لا رَٔؼ ُِٔئٍَخ ثبُزٍٞغ. آب كهاٍخ )هبكه، 

ٓغٔٞػخ ٖٓ ا٠ُ اٌُْق ٝاُز٘جئ ثبُلَْ أُب٢ُ ك٢ أُٖبهف أُلهعخ ك٢ ٍٞم اُؼوام الاٝهام أُب٤ُخ ثبٍزقلاّ 

 ,Altmanأُئّواد أُب٤ُخ ُزؾل٣ل ٓب اما ًبٕ أُٖبهف ٣ٞاعٚ اُلَْ أُب٢ُ ٖٓ ػلٓٚ ػ٠ِ ٙٞء ٗٔبمط )

Springate, Sherrod رؾل٣ل ا١ ٖٓ اُ٘ٔبمط الاًضو كهخ ك٢ اُز٘جئ ثبُلَْ أُب٢ُ، رَٕٞ اُجؾش ا٠ُ إ ع٤ٔغ، )

(، Altmanُٔب٤ُخ ك٢ ؽبُخ آبٕ ٖٓ اُلَْ أُب٢ُ اٗٔٞمط )أُٖبهف الاٍلا٤ٓخ ػ٤٘خ اُجؾش أُلهعخ ك٢ ٍٞم الاٝهام ا

( كبٕ أُٖبهف الإٍلا٤ٓخ ػ٤٘ٚ اُجؾش ك٢ ؽبُخ كَْ ٓب٢ُ  ثبٍزض٘بء ٖٓوف ٗٞه Springateث٤٘ٔب ؽَت اٗٔٞمط )

( كبٕ ثؼ٘ أُٖبهف الإٍلا٤ٓخ ٤ٍِٔخ ٖٓ اُ٘بؽ٤خ Sherrodاُؼوام الاٍلا٢ٓ ُلاٍزضٔبه ٝاُز٣َٞٔ، ٝكوب ُ٘ٔٞمط )

٤ُخ، ٝاُجؼ٘ الافو رٌٕٞ اؽزٔب٤ُخ رؼوٜٙب ُٔقبٝو الاكلاً ه٤ِِخ، ر٤ٔيد ٛنا اُجؾش ثبٍزقلاّ ػ٤٘خ ٖٓ أُئٍَبد أُب

أُب٤ُخ ٝالإٗزبع٤خ ٝاُقل٤ٓخ ػ٠ِ َٓزٟٞ اَُٞم أُب٢ُ، اما إ اؿِت اُلهاٍبد اَُبثوخ اُز٢ اٍزقلٓذ اٗٔٞمط 

(Sherrodُِز٘جئ ثبُلَْ أُب٢ُ ك٢ رو٤٤ْ أُقبٝو ػ٤٘خ )  ،أُٖبهف أُلهعخ ك٢ اُجٞهٕبد اٝ الأٍٞام أُب٤ُخ ٖٓ

( ػ٠ِ ػ٤٘خ ٖٓ اُْوًبد أُلهعخ ك٢ ٍٞم اُؼوام ُلأٝهام أُب٤ُخ ثٞاهغ Sherrodكٚلا ػٖ آٌب٤ٗخ رٞج٤ن اٗٔٞمط )

%( ٖٓ اُْوًبد أُلهعخ ك٢ ٍٞم اُؼوام ُلأٝهام أُب٤ُخ، 80( ّوًخ ُٝٔقزِق هٞبػبد اَُٞم أ١ ٓب َٗجزٚ )85)

 (.2021-2018( ْٓبٛلح ُِٔلح أُٔزلح )480ٍزقلٓذ )ٝا

رَؼ٠ ع٤ٔغ أُئٍَبد ا٠ُ رؾو٤ن اٛلاف ٝأُزٔضِخ ثبُجوبء  -الاٝبه اُ٘ظو١ ُِلَْ أُب٢ُ ٝٗٔبمط اُز٘جئ ثٚ : -3

ه ٝالاٍزٔواه ٝاُ٘ٔٞ ك٘غبػ أُْ٘بح ٣زٔضَ ك٢ ٗغبؽٜب ٝكِْٜب ك٢ رؾو٤ن رِي الأٛلاف، ُنا ٣ؼل اُلَْ أُب٢ُ ٖٓ الأٓٞ

اُغ٤َٔخ اُز٢ رزؼوٗ ُٜب الأْٗٞخ أُب٤ُخ ك٢ أُئٍَبد الاهزٖبك٣خ، ٝٛ٘بُي ػلد ػٞآَ كاف٤ِخ ٝفبهع٤خ رظٜو 

أػواٜٙب ػ٠ِ ٌَّ افزلاٍ ك٢ ا٤َُُٞخ ٝٙؼق ك٢ ا٤ٌَُٜ أُب٢ُ ٝاٗقلبٗ اُوثؾ٤خ ًَٝ مُي ٣ئك١ ا٠ُ الإكلاً 

ـ٤ٞخ ع٤ٔغ اُزٌب٤ُق، ثٔب ك٢ مُي رٌِلخ ر٣َٞٔ هأً ٝاُزٖل٤خ، كبُلَْ أُب٢ُ ٛٞ ػلّ هلهح ا٣واكاد  اُْوًخ ػ٠ِ ر

أُبٍ، ٓٔب ٣ئك١ ا٠ُ اُزٖل٤خ اُوب٤ٗٞٗخ ػ٘لٓب رٖجؼ ه٤ٔخ الإٍٔٞ اُلكزو٣خ أهَ ٖٓ ه٤ٔخ الاُزيآبد اُلكزو٣خ ثؾ٤ش رَٖ 

ٓبد، ( كبُزٞهق ٤ًِب ػٖ ٍلاك الاُزياZinal,2023 :174اُْوًخ ا٠ُ الإكلاً ٗز٤غخ ػلّ هلهرٜب ػ٠ِ ٍلاك ك٣ٜٞٗب )

( اٝ ٛٞ اُؾبُخ اُز٢ رٌٕٞ ك٤ٜب أُئٍَخ ؿ٤و 340: 2021ٝاػلإ اكلاٍٜب ٝفوٝعٜب ٖٓ اُْ٘بٛ الاهزٖبك١ )ىؿلح، 

( امٕ اُلَْ أُب٢ُ ٛٞ Al Ameri& Abadi, 2023 :2611هبكهح ػ٠ِ اُٞكبء ثبُزيآبرٜب اُٞبهئخ ٝاُو٤ٖوح الأعَ )

ٜب أًجو ٖٓ ه٤ٔخ ٓٞعٞكارٜب ٝاُز٢ ػ٘لٛب ر٘قل٘ ه٤ٔخ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ رقِق اُْوًخ ػٖ اُٞكبء ثبُزيآبرٜب اُز٢ رٌٕٞ ه٤ٔز

ُِٖلو اٝ اُو٤ٔخ اَُبُجخ، ا١ ػغي اُْوًخ ػٖ ٍلاك ك٣ٜٞٗب ػ٘ل اٍزؾوبهٜب ٣ٌٖٝٔ ٕٝق اُْوًخ ثبٜٗب ٓزغٜخ ٗؾٞ اُلَْ 

 (.220: 2023اُؾبلاد اُزب٤ُخ )ػجل،

 ػلّ هلهح اُْوًخ ػ٠ِ ككغ اهثبػ الاٍْ أُٔزبىح. -1

 كواٛ ك٢ الاهواٗ ٖٓ ٓئٍَبد اُز٣َٞٔ الا -2

 ػلّ اُولهح ػ٠ِ رَل٣ل اُل٣ٕٞ.  -3

كبُلَْ أُب٢ُ ٛٞ ػغي اُْوًخ ػٖ ٍلاك ك٣ٜٞٗب ػ٘ل اٍزؾوبهٜب اٝ اُٞكبء ثبُزيآبرٜب اُز٢ رٌٕٞ ه٤ٔزٜب أًجو ٖٓ ه٤ٔخ 

 اُْ٘بٛ الاهزٖبك١.ٓٞعٞكارٜب ٝاُز٢ ػ٘لٛب ر٘قل٘ ه٤ٔخ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ، ٖٓ صْ اػلإ اكلاٍٜب ٝفوٝعٜب ٖٓ 

. ٓلّٜٞ اُز٘جئ ثبُلَْ أُب٢ُ: ٣ؼوف اُز٘جئ أُب٢ُ"ٛٞ رول٣و أًضو اؽزٔبلًا ُِٔوًي أُب٢ُ ٝٗز٤غخ اُؼ٤ِٔبد ٝاُزـ٤٤واد 3-1

( اٝ ٛٞ ر٣ٞٞو اُ٘زبئظ ٝاُزول٣واد أَُزوج٤ِخ أُؼلح ػ٠ِ أٍبً 50: 2021ك٢ أُوًي أُب٢ُ ُٔلح ٓب٤ُخ ٓوجِخً )ٓوٝح،

٤ٔخ ٝالإؽٖبئ٤خ ٝاُو٣ب٤ٙخ ثبٍزقلاّ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ ُلزوح ٓب٤ُخ ٍبثوخ ٍُِٕٞٞ ا٠ُ أُؼِٞٓبد أَُزوج٤ِخ الأٍب٤ُت اُؼِ

( امٕ اُز٘جئ Hasan, at, eat,2022 :49اُز٢ رَبػل ك٢ ٓؼبُغخ الأؽلاس ٝاُظٞاٛو اُز٢ ٣ٌٖٔ إٔ رٞاعٜٜب اُْوًخ )

غ الاؽلاس أَُزوج٤ِخ ٝٓؼوكخ اُ٘زبئظ أَُزوج٤ِخ هجَ أُب٢ُ ٛٞ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُٞوم ٝالاٍب٤ُت أُٖٔٔخ ُـوٗ رٞه

ؽلٝصٜب، ٝأَُبٛٔخ ك٢ ػ٤ِٔخ ارقبم اُوواه أُ٘بٍت ٝاُن١ ٤ٍوَِ ٖٓ رؾو٤ن الاٗؾواكبد ث٤ٖ اُٞاهغ اُلؼ٢ِ ٝٓب ٛٞ ٓزٞهغ  

 ( 244: 2021ٝثنُي ٣ٌٕٞ ُِز٘جئ اُلٝه اٌُج٤و ثبُ٘زبئظ أَُزوج٤ِخ اُٚوٝه٣خ )ٓؾٔل ٝافوٕٝ، 

ثبُلَْ أُب٢ُ ٛٞ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُٞوم ٝالاٍب٤ُت اُؼ٤ِٔخ ٝالاؽٖبئ٤خ ٝاُو٣ب٤ٙخ أُٖٔٔخ ٝاُز٢ رؼزٔل ك٢ ث٘بإٛب  كبُز٘جئ

ػ٠ِ اُج٤بٗبد اُلؼ٤ِخ أُؼزٔلح ك٢ اػلاك اُوٞائْ أُب٤ُخ ُلزوح ٓب٤ُخ ٍبثوخ، ُـوٗ رٞهغ الاؽلاس أَُزوج٤ِخ ٝٓؼوكخ اُ٘زبئظ 

 ؽلاس ٝاُظٞاٛو اُز٢ ٣ٌٖٔ إٔ رٞاعٜٜب اُْوًخ هجَ ؽلٝصٜب. أَُزوج٤ِخ ٝاُز٢ رَبػل ك٢ ٓؼبُغخ الأ

 ُِلَْ أُب٢ُ ػلد اٗٞاع ٢ٛ -:اٗٞاع اُلَْ أُب٢ُ :3-2
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٣ؾلس ٛنا اُ٘ٞع ٖٓ اُلَْ ك٢ ؿبُت الاؽ٤بٕ ٗز٤غخ لأٍجبة كاف٤ِخ ػل٣لح ٜٓ٘ب ػلّ ًلبءح   -اُلَْ أُب٢ُ اُياؽق: -1

ػ٠ِ ى٣بكح اُل٣ٕٞ، ٝالاٍواف ك٢ اٍزقلاّ أُٞاهك ٝاُزٚقْ اُزٌب٤ُق ٓٔب الإكاهح، ٝاُزٍٞغ ؿ٤و أُلهًٝ ك٢ الاػزٔبك 

 ٣٘ؼٌٌ ػ٠ِ  افزلاٍ ا٤ٌَُٜ أُب٢ُ ُِٔئٍَخ .

٣ؾلس ٛنا اُ٘ٞع ثٖٞهح ٓلبعئخ ٝؿ٤و ٓزٞهؼخ ٗبرغخ ػٖ رـ٤واد ك٢ اُظوٝف الاهزٖبك٣خ  -اُلَْ أُب٢ُ أُلبعئ: -2

د اُزٌُ٘ٞٞع٤خ اُؾل٣ضخ اُز٢ لا ٣ٌٖٔ ُِٔئٍَخ ٖٓ ا٤َُٞوح ػ٤ِٜب ٝا٤َُب٤ٍخ، ٝرـ٤و الأٗظٔخ اُوب٤ٗٞٗخ، ٝاُزٞٞها

 (.400-399:  2020ٝٓٞاًجزٜب  )ٓولّ، ٝافوٕٝ،

٣ؾلس ٛنا اُ٘ٞع ٖٓ اُلَْ ػ٘لٓب ٣ٌٕٞ ٓؼلٍ اُؼبئل ػ٠ِ هأً أُبٍ أَُزضٔو أهَ ثٌَْ ًج٤و  -اُلَْ الاهزٖبك١: -3

٤و اٌُبك٢ ُزـ٤ٞخ اُزٌب٤ُق، ٝٓزٍٜٞ رٌِلخ هأً أُبٍ أػ٠ِ ٖٓ ٖٓ أُؼللاد اَُبئلح ػ٠ِ الاٍزضٔبهاد ٣ٌٕٝٞ اُلفَ ؿ

ٓزٍٜٞ اُؼبئل ػ٠ِ هأً أُبٍ أَُزضٔو ٝٛنا اُ٘ٞع ٖٓ اُلَْ لا ٣ئك١ ا٠ُ اػلإ اُْوًخ اكلاٍٜب، أ١ إٔ اُْوًخ هل 

 (.(lAmeri& Abadi, 2023 :2614-2615رٌٕٞ ؿ٤و ٗبعؾخ اهزٖبك٣بً ٝٓغ مُي رلكغ اُزيآبرٜب ك٢ اُٞهذ أُؾلك 

 -:ٓواؽَ اُلَْ أُب٢ُ ٣ٔو اُلَْ أُب٢ُ ثؼلد ٓواؽَ ؽز٠ إٍُٞٞ ا٠ُ ٓوؽِخ الإكلاً:3-3

أُوؽِخ الا٠ُٝ )اُزؼضو أُب٢ُ( ٛٞ ؽبُخ رَجن اُلَْ أُب٢ُ ٝهل لا ٣ئك١ ثبُٚوٝهح ا٠ُ اُلَْ أُب٢ُ ٝمُي ٖٓ فلاٍ 

غ اُزـ٤واد ٝظوٝف الاهزٖبك٣خ ٝالاٍزلبكح ٖٓ اُلوٓ اٍزقلاّ اُْوًخ ُٔٞاهكٛب أُب٤ُخ )أُوٝٗخ أُب٤ُخ( ُِز٤٤ٌق ٓ

 (.257: 2018الاٍزضٔبه٣خ عل٣لح، ٝاُزؼبَٓ ٓغ الاؽلاس أَُزوج٤ِخ ٖٓ فلاٍ ارقبم الاعواءاد اُٞهبئ٤خ ُنُي )أُوّل١،

ى٣بكح  أُوؽِخ اُضب٤ٗخ )اُؼَو أُب٢ُ( ٢ٛ أُوؽِخ رٌٕٞ ك٤ٜب ّوًخ ػبعيح ػٖ ٓٞاعٜخ اُزيآبرٜب أَُزؾوخ، ٗز٤غخ

الاُزيآبد أَُزؾوخ ُِـ٤و)اُقّٖٞ( ػ٠ِ ه٤ٔخ إٍٞ ْٓوٝع ٝٛنا الآو ٣ؾلس ثـ٘ اُ٘ظو ػٖ َٓزٟٞ ا٤َُُٞخ ٓٔب 

٣ئك١ ا٠ُ ػلّ ؽٍٖٞ اُْوًخ ػ٠ِ ا٤َُُٞخ اُلاىٓخ ٖٓ ٖٓبكه اُز٣َٞٔ ٝالائزٔبٕ اٝ اُز٤َٜلاد اُلاىٓخ ُٔؼبُغخ اُ٘ؤ 

 الاػَبه أُب٢ُ ػ٠ِ ٗٞػ٤ٖ.( ٣ٌٕٝٞ 259-257: 2018ك٢ ا٤َُُٞخ )أُوّل١،

الإػَبه أُب٢ُ )اُل٢٘(: ٝٛٞ أٍٝ ٓظٜو ٖٓ ٓظبٛو الإكلاً اما لا رَز٤ٞغ ك٤ٚ أُئٍَخ اُٞكبء ثبُزيآبرٜب  -الأٍٝ:

أَُزؾوخ ؽز٠ ٝإ ًبٗذ إُٜٔٞب رزغبٝى اُزيآبرٜب، ٝػلّ اُولهح ػ٠ِ رِج٤خ اؽز٤بعبرٜب اُ٘ول٣خ اُلٞه٣خ ُلزوح ى٤٘ٓخ رجلأ 

ؽل ٝهل ٣َزٔو ٝٛنا ٓب ٣ِٞن ػ٤ِٚ )اُزقِق أُب٢ُ أُئهذ( ٣ٌٖٝٔ ُِٔئٍَخ إ رغبٝى مُي كٕٝ الاٙٞواه ٖٓ ٣ّٞ ٝا

 ا٠ُ الإكلاً ٖٓ فلاٍ ث٤غ إُٜٔٞب ُزـ٤ٞخ اُزيآبرٜب أَُزؾوخ ٝاُؼبعِخ.

ٕ أُئٍَخ ؿ٤و هبكهح ٛٞ أُظٜو اُضب٢ٗ ُِلَْ أُب٢ُ اُن١ ٣َزٔو ك٤ٚ اُزؼضو أُب٢ُ، أ١ أ -الإػَبه اُؾو٤و٢ :  -اُضب٢ٗ: 

ػ٠ِ اُٞكبء ثبُزيآبرٜب أَُزؾوخ ٝرزغبٝى ه٤ٔخ اُزيآبرٜب ه٤ٔخ إُٜٔٞب ك٢ ثؼ٘ اُؾبلاد، ٝهل لا ر٘غؼ أُئٍَخ ك٢ 

 ( Zinal,2023 :174اُؾٍٖٞ ػ٠ِ اُز٣َٞٔ اُلاىّ ُٔؼبُغخ ٗؤ ا٤َُُٞخ ٓٔب ٣ئك١ ا٠ُ رواًْ اُقَبئو)

غ ٓب٢ُ لا ٣ؾلس كغؤح ٌُٝ٘ٚ ٗز٤غخ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُزوأًبد رئك١ ا٠ُ ٗؤ ٛٞ ٝٙ -أُوؽِخ اُضبُضخ )اُلَْ أُب٢ُ(:

ا٤َُُٞخ ُلهعخ إٔ أُٞاهك أُب٤ُخ أُزبؽخ ؿ٤و هبكهح ػ٠ِ اُٞكبء ثبلاُزيآبد أَُزؾوخ ُـ اُلائ٤ٖ٘ ، ٝػبكح ٓب رٚٞو 

 (Medjoub, &Houas, 2020 :94أُئٍَخ ُِزٖل٤خ )

ُْٔ٘بح ػٖ ػلّ اُولهح ػ٠ِ رَل٣ل اُزيآبرٜب ارغبٙ اُـ٤و ك٢ ربه٣ـ اٍزؾوبهٜب، ٓٔب أُوؽِخ اُواثؼخ )الإكلاً(: ٛٞ رٞهق ا

٣َزلػ٢ اّٜبه اكلاٍٜب ثؾٌْ هٚبئ٢ ٖٓ أُؾٌٔخ أُقزٖخ، ٝمُي ٖٓ اعَ رٖل٤زٜب ٝث٤ٜب ٝرَل٣ل اُزيآبرٜب أُب٤ُخ 

خ ِٝجبً ا٠ُ أُؾٌٔخ لاّٜبه اكلاٍٜب (، كؤٓب إ ٣ٌٕٞ الإكلاً اهاك٣بً ػ٘لٓب رولّ اُْوًخ أُل670َِ: 2017)٤ٍِٔب٢ٗ،

 ٝارقبم الإعواءاد اُلاىٓخ ثنُي، اٝ لا اهاك٣بً ٗبرظ ػٖ ٙـٜ اُلائ٤ٖ٘ ػ٠ِ أُب٤ٌُٖ ُزول٣ْ اُِٞت ا٠ُ أُؾٌٔخ.

( أُؼلٍ ا٠ُ َٓؤُخ اكلاً اُْوًبد ك٢ اُج٘ل فبَٓبً ٖٓ 1997( َُ٘خ )21ٝهل رٞوم هبٕٗٞ اُْوًبد اُؼواه٢ ههْ )

%( ٖٓ هأٍٔبُٜب الا٢ٍٔ ٝعت ػ٤ِٜب 75( ػ٠ِ اٗٚ ك٢ ؽبُخ ثِٞؽ فَبئو اُْوًخ ٓب ٣ؼبكٍ اٝ ٣زغبٝى )147أُبكح )

 (241: 2010ارقبم ارقبم ٓب ٢ِ٣ )اُؼبٓو١،

 أُبٍ اٝ ى٣بكرٚرقل٤٘ هاً   -1

 اُز٤ٕٞخ ثزٖل٤خ اُْوًخ.  -2

إ اُزقِق ػٖ اَُلاك أُب٢ُ ٍٕٝٝٞ أُئٍَخ ا٠ُ ؽبُخ لا رَز٤ٞغ ك٤ٜب اُٞكبء ثبُزيآبرٜب -.أٍجبة اُلَْ أُب٢ُ :3-4 

ه٤ٖوح الأعَ، ٛٞ ٗز٤غخ ُٔغٔٞػخ ٖٓ اُؼٞآَ ًبٗذ ٍججب ك٢ اُزقِق ػٖ اَُلاك، ك٢ٜ رقزِق ٖٓ ٓئٍَخ ا٠ُ أفوٟ 

 قٖٜب ك٢ ا٥ر٢ِٝٗ

٢ٛ أٍجبة ٗبرغخ ػٖ ٍٞء الإكاهح ؿ٤و اُوبكهح ػ٠ِ رؾو٤ن اٌُلبءح ٝاُلبػ٤ِخ، آب ثَجت اٗؼلاّ  -الأٍجبة الإكاه٣خ:  -1

اُوهبثخ ثٌَْ ػبّ ٝٓواهجخ اُزٌب٤ُق ثٌَْ فبٓ، اٝ ػلّ هلهرٜب ػ٠ِ اُزٞاكن ث٤ٖ ا٤ٌَُٜ اُز٘ظ٢ٔ٤ ٝاؽز٤بعبد أُٞظل٤ٖ 

(Al Ameri& Abadi, 2023 :2614-2615 .) 
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الأٍجبة أُب٤ُخ: ٣ؼزجو ٖٓ أْٛ الأٍجبة اُز٢ رئك١ ثبُْوًخ ا٠ُ اُزقِق ػٖ اَُلاك ٝإٍُٞٞ ا٠ُ الإكلاً، ٗز٤غخ  -2

ػلّ أُٞائٔخ ث٤ٖ هأً أُبٍ ٝاُووٝٗ ٓٔب ٣ؼ٢٘ ٝعٞك فَِ ك٢ ا٤ٌَُٜ اُز٢ِ٣ٞٔ ُِْٔوٝع كززواًْ ك٣ٕٞ اُْوًخ، أ١ 

 ( 340: 2021ٔئٍَخ ٝاهرلبع ًِلخ أُٖبكه اُز٤ِ٣ٞٔخ )ىؿلح، ٝعٞك فَِ ك٢ ا٤ٌَُٜ اُز٢ِ٣ٞٔ ُِ

ػ٘لٓب ريا٣ل اُقَبئو أُزؾووخ ٗز٤غخ ُزيا٣ل ؽغْ اُل٣ٕٞ أُئٍَخ اُز٢ ك٢ ٝو٣وٜب ا٠ُ اُلَْ،  -الأٍجبة اهزٖبك٣خ : -3

ُنار٤خ ُِٔئٍَخ ٝرواًْ اهَبٛ اُل٣ٖ ٝاُلبئلح ُٖبُؼ أُٖوف اُلائٖ، ٓٔب ٣زورت ػ٠ِ مُي اٗقلبٗ ك٢ ؽغْ أُٞاهك ا

أُل٣٘خ ٓٔب رٖجؼ ػوٙخ لاىٓخ ا٤َُُٞخ، كٚلا ػٖ ٕؼٞثخ اُؾٍٖٞ ػ٠ِ َٓزِيٓبد اُزْـ٤َ اُلاىٓخ لاٍزٔواه 

 ( 401-399:  2020اُْ٘بٛ، ٝٛنا ٣ئك١ ا٠ُ ريا٣ل اُٞبهبد اُؼبِٝخ ك٢ أُئٍَخ )ٓولّ، ٝافوٕٝ،

ْٜ ك٢ ٗغبػ أٝ كَْ أ١ ٓئٍَخ، ؽ٤ش إ ػلّ ُِٞٙغ ا٤َُب٢ٍ اُلاف٢ِ ٝاُقبهع٢ كٝه ٓ  -الأٍجبة ا٤َُب٤ٍخ: -4

الاٍزوواه ا٤َُب٢ٍ ٝاُزٞرو ك٢ ػلاهخ اُلُٝخ ٝاٗللاع اُؾوة ًِٜب اٍجبة ا٤َُب٤ٍخ رئك١  ا٠ُ كولإ رِي أُئٍَبد 

أٍٞاهٜب ٝأٍٜٜٔب ك٢ اَُٞم، هثٔب رٌٕٞ ٗبرغخ ػٖ ٗوٖبٕ آلاك أُٞاك اُقبّ ٓٔب ٣ئك١ ا٠ُ ى٣بكح اُزٌب٤ُق ٝاٗقلبٗ 

 ػ أٝ ى٣بكح اُقَبئو.الأهثب

رِؼت اُوٞا٤ٖٗ ٝاُزْو٣ؼبد كٝهاً ٛٔبً ك٢ الاهزٖبك ا٢ُ٘ٝٞ، كبٕ ٍٖ هٞا٤ٖٗ ؽل٣ضخ رؾ٢ٔ أَُزضٔو  -الأٍجبة اُوب٤ٗٞٗخ  -5

ٝأُئٍَبد رغنة الاٍزضٔبهاد ٝػ٠ِ اُؼٌٌ ٖٓ مُي كبٕ ػلّ ٝعٞك هٞا٤ٖٗ ٓ٘بٍجخ ُزْغ٤غ الاٍزضٔبه، كٚلًا ػٖ ػلّ 

 &Al Ameriٞا٤ٖٗ أُؼٍٔٞ ثٜب، ًِٜب ٖٓ الأٍجبة اُوب٤ٗٞٗخ اُز٢ رَبْٛ ك٢ كَْ أُئٍَبد )اُٞٙٞػ ٝاُلهخ ك٢ اُو

Abadi, 2023 :2614-2615) 

ر٘جغ أ٤ٔٛخ اُز٘جئ ثبُلَْ أُب٢ُ ٖٓ اٛزٔبّ اُؼل٣ل ٖٓ اُغٜبد ثٜب، ام ٣ٔضَ أ٤ٔٛخ ُِغٜبد  -:أ٤ٔٛخ اُز٘جئ ثبُلَْ أُب٢ُ:3-5

  -الار٤خ:

 اكاهح اُْوًخ ك٢ ثش اُضوخ ك٢ هٞائٜٔب أُب٤ُخ اُز٢ رزِٞت اُزله٤ن ثؤػ٠ِ عٞكح ٌٓٔ٘خ اكاهح اُْوًخ: هؿجخ -1

ٖٓ أعَ اُزؼوف ػ٠ِ أػواٗ اُلَْ ٝاُزؼبَٓ ٓغ أٍجبثٚ لارقبم الإعواء اُٖؾ٤ؼ ٝأُ٘بٍت ٖٓ أعَ رغ٘ت رؼوٗ 

 اُْوًخ ُلإكلاً ٝاُزٖل٤خ.

َزوج٢ِ ٝاُز٘جئ ثبؽزٔبلاد اُلَْ أُب٢ُ ثٜلف رو٤ّل . أَُزضٔوٕٝ: ٣ٜزْ أَُزضٔوٕٝ ثبُزؼوف ػ٠ِ اُٞٙغ ا2ُٔ 

اُوواهاد ٝأُلبِٙخ ث٤ٖ اُجلائَ الاٍزضٔبه٣خ أُزبؽخ ُزغ٘ت الاٍزضٔبهاد ماد أُقبٝو اُؼب٤ُخ، ٝاُزؼوف ػ٠ِ ؽو٤وخ 

ئٍَبد اُٞٙغ أُب٢ُ ُِٔئٍَخ َٝٓزٟٞ هثؾ٤زٜب ًٝلبءح ْٗبٜٝب، كبُٔؾلك اُوئ٢َ٤ ُلاٍزضٔبه ك٢ الاٍْٜ ٝاَُ٘لاد ُِٔ

 ( 16-15: 2021ٛٞ رٞهؼبد أَُزضٔو٣ٖ ؽٍٞ اُؼبئل ٝأُقبٝو أُؾ٤ٞخ ثزؾو٤ن مُي اُؼبئل )ًؾ٢ُِٞ& فِقبٍ،

. أُووٕٙٞ: ٖٓ أعَ رو٤٤ْ ٗغبػ اُْوًبد اُز٢ ٣ووٜٙٞٗب ٝاُزؤًل ٖٓ ٍلآخ اٍزوكاكٛب أٝ اُن١ ٤ٍزْ ٓ٘ؾٚ ُِْوًبد 3

 ك٢ أَُزوجَ.

بُلَْ أُب٢ُ لإٔ اُْ٘بٛ أُٖوك٢ ٛٞ أٍُٔٞ اُوئ٢َ٤ ُِْوًبد، ٝمُي لإ٣وبف . أُٖبهف: رٜزْ أُٖبهف ثبُز٘جئ ث4 

 اُووٝٗ أُزؼضوح ٝٓؼوكخ الأهثبػ اُ٘برغخ ػٖ اُْ٘بٛ الائزٔب٢ٗ.

. أُلهوٕٞ: رؤر٢ أ٤ٔٛخ أُلهو٤ٖ ك٢ ٗٔبمط اُز٘جئ ثبُلَْ أُب٢ُ ٖٓ كهخ رٞه٤ذ رو٤٤ْ ٓب اما ًبٗذ اٍزٔواه٣خ اُْوًخ 5 

( كبر٘جئ ٛٞ َٓئ٤ُٝزْٜ ك٢ رله٤ن ٝٓواعؼخ Hasan, at, eat,2022 :49ّ ك٢ اػلاك اُج٤بٗبد أُب٤ُخ. )ٓلوٝٙخ ٝرَزقل

اُوٞائْ أُب٤ُخ ُِٔئٍَبد، لافزجبه اٍزٔواه٣خ أُئٍَخ ك٢ ْٗبٜٝب اٝ اػٞبء اٗناه ٓجٌو ؽٍٞ كَْ رِِي أُئٍَبد 

(Arkan,2015:234.) 

اٛزٔبّ اُغٜبد اُو٤ٍٔخ ٝاَُِٞبد اُ٘ول٣خ ثلَْ أُئٍَبد ا٠ُ هلهرٜب ك٢ اُغٜبد اُؾ٤ٌٓٞخ: اُغٜبد اُؾ٤ٌٓٞخ ٣ؼٞك  -6 

اكاء ٝظ٤لزٜب اُوهبث٤خ، ؽوٕب ٜٓ٘ب ػ٠ِ ٍلآخ أُئٍَبد اُؼبِٓخ ثبلاهزٖبك ٝرغ٘جبً ُٞهٞع الاىٓبد أُب٤ُخ ك٢ اُوٞبع 

 (. 16: 2021اُقبٓ اٝ اُوٞبع اُؼبّ ٝاٗؼٌبٍبرٜب ٝرؤص٤وٛب ػ٠ِ اهزٖبك اُجِل )ًؾ٢ُِٞ & فِقبٍ،

 : ٗٔبمط اُلَْ أُب٢ُ 3-2

ٖٓ اعَ اُزؼوف أًضو ػ٠ِ ٗٔبمط اُلَْ أُب٢ُ ٍ٘ؾبٍٝ إ ٗؼوٗ ثؼ٘ ٛنٙ اُ٘ٔبمط ٝاُز٢ اصجزذ هلهرٜب ػ٠ِ اُز٘جئ 

 ثبُلَْ أُب٢ُ 

 ( ٣ٝ٘وَْ ٛنا اُ٘ٔٞمط ا٠ُ 1968Altmanٗٔٞمط )  -1

( اما اٍزقلّ ك٤ٚ أٍِٞة Altmanٖٓ هجَ )( اُن١ ٝٙغ ٣Zؼوف ث٘ٔٞمط ) -ُِغ٤َ الأٍٝ : Altmanٗٔٞمط  - أ

اُزؾ٤َِ اُز٤٤ٔي١ اُق٢ٞ ٓزؼلك أُزـ٤واد لإ٣غبك اكَٚ َٗت ٓب٤ُخ هبكهح ػ٠ِ اُز٘جئ ثلَْ اُْوًبد الآو٤ٌ٣خ، ٝرْ 

( َٗت ك٢ ث٘بء اُ٘ٔٞمط  5( َٗجخ ٓب٤ُخ ٖٓ ٝاهغ اُزوبه٣و أُب٤ُخ ُٜنٙ أُئٍَبد ٝهل رْ افز٤به )22اٍزقلاّ )

 (Altman& et al,2014:33( ؽَت ا٤ُٖـخ اُزب٤ُخ )50 :2021)ٓوٝح،
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Z=1.12X1 + 0.14X2 + 0.33X3 + 0.66X4 + 0.999X5  

 ؽ٤ش إ 

= )ٕبك٢ هاً أُبٍ اُؼبَٓ /ٓغٔٞع الإٍٔٞ( ؽ٤ش رؼجو ٛنٙ اَُ٘جخ ػٖ كهعٚ اُضوخ ك٢ ٓولهح  X1اَُ٘جخ الأ٠ُٝ  -1

الاعَ ثبَُ٘جخ ا٠ُ رـ٤ٞٚ ٓغٔٞع الاٍزضٔبهاد، ٣زْ اُؾٍٖٞ اٍزضٔبهاد ه٤ٖوح الاعَ ػ٠ِ اُٞكبء ثبُزيآبد ه٤ٖوح 

 اُقّٖٞ أُزلاُٝخ-ػ٠ِ ٕبك٢ هاً أُبٍ = الإٍٞ أُزلاُٝخ

= )الأهثبػ أُؾزغيح ٝالاؽز٤ب٤ٝبد /ٓغٔٞع الإٍٔٞ( ٣زٔضَ ٛنٙ اَُ٘جخ  ٤ٍبٍخ الاؽزغبى X2اَُ٘جخ اُضب٤ٗخ   -2

 ًٖٔله ر٢ِ٣ٞٔ لاٍزضٔبهاد أُئٍَبد

= )اُوثؼ هجَ اُلٞائل ٝاُٚوائت/ٓغٔٞع الإٍٔٞ ( رٔضَ ٛنٙ اَُ٘جخ هلهح اٍزضٔبهاد ػ٠ِ ر٤ُٞل    X3ضبُضخاَُ٘جخ اُ -3

 الاهثبػ هجَ اُقْٖ اٍؼبه اٌُِلخ اُز٣َٞٔ أُوزوٗ ٝاُٚوائت.

ؽوٞم  = )اُو٤ٔخ اَُٞه٤خ ُؾوٞم أَُب٤ٖٔٛ /ٓغٔٞع اُل٣ٕٞ( رٔضَ ٛنٙ اَُ٘جخ ٓولاه ؽَب٤ٍخ رـ٤و X4اَُ٘جخ اُواثؼخ  -4

ا٤ٌُِٔخ ٓوبٍب ثبُو٤ٔخ اَُٞه٤خ ٓوبهٗٚ ٓغ اُز٣َٞٔ أُلزوٗ هجَ إ رزؼلٟ ه٤ٔخ أُِٞٞثبد ه٤ٔخ أُٞعٞكاد ك٤زؼوٗ 

 أُْوٝع ُِلَْ.

= )أُج٤ؼبد /ٓغٔٞع الإٍٔٞ( رؼزجو ٛنٙ اَُ٘جخ ػٖ هلهح أُٖوف ػ٠ِ هكغ ا٣واكارٚ ه٤بٍب   X5اَُ٘جخ اُقبَٓخ  -5

-102: 2022الاٍزؼبٗخ ثو٤ٔخ أُؾلظخ الاكزوا٤ٙخ ُزٔضَ أُج٤ؼبد ك٢ ٛنا اُ٘ٔٞمط )ػجلالله، ثو٤ٔخ اٍزضٔبهارٚ، اما ٝرْ

 ُِغ٤َ الاٍٝ Altman( ٣ٝٞٙؼ اُغلٍٝ اُزب٢ُ ر٤ٖ٘ق أُئٍَبد ٖٓ فلاٍ ٗٔٞمط  103

 ُِغ٤َ الأٍٝ Altman( ر٤ٖ٘ق أُئٍَبد ٖٓ فلاٍ ٗٔٞمط  1اُغلٍٝ ههْ )

 اُولهح ػ٠ِ الاٍزٔواه ك٤َُ الاٍزٔواه اُلئخ

 أُئٍَخ ٓؼوٙخ ُٔقبٝو الاكلاً ≥1.81Z اُلئخ الأ٠ُٝ

 أُئٍَخ اُلبِّخ ٣ٖؼت رؾل٣ل ٝٙؼٜب –اُلَْ ؿ٤و ٓؾلك  Z≤2.99>1.81 اُضب٤ٗخ اُلئخ

 أُئٍَبد اُ٘بعؾخ < Z 2.99 اُلئخ اُضبُضخ

 (50: 2021اُغلٍٝ ٖٓ اػلاك اُجبؽش ثبلاػزٔبك ػ٠ِ )ٓوٝح،

ثبٍزؼٔبُٚ أٍِٞة اُزؾ٤َِ اُز٤٤ٔي١  1977( اُ٘ٔٞمط ك٢ ػبّ Altmanٝٞه ) -ُِغ٤َ اُضب٢ٗ: Altmanٗٔٞمط  -ة

( َٗجخ ٓب٤ُخ ٝاٍزجلٍ اُو٤ٔخ اَُٞه٤خ ُؾوٞم أَُب٤ٖٔٛ ثبُو٤ٔخ 28اُق٢ٞ ٝأٍِٞة اُزؾ٤َِ اُزوث٤ؼ٢، ؽ٤ش اٍزقلٓٚ )

 (٤ُٖElewa,2022;5ـخ اُزب٤ُخ ) (ٝهل رْ ث٘بء اُ٘ٔٞمط ٝكن ا50: 2021اُلكزو٣خ )ٓوٝح،

Z=0.717X1 + 0.84X2 + 3.10X3 + 0.42X4 + 0.998X5  

 -ؽ٤ش إ :

(X1 .هاً أُبٍ اُؼبَٓ /ٓغٔٞع الإٍٔٞ أٍُِٔٞخ = ) 

(X2 .الأهثبػ أُؾزغيح / ٓغٔٞع الإٍٔٞ أٍُِٔٞخ = ) 

(X3.اُوثؼ هجَ اُلٞائل ٝاُٚوائت/ ٓغٔٞع الإٍٔٞ أٍُِٔٞخ = ) 

(X4اُو٤ = ) .ٕٞٔخ اَُٞه٤خ ُؾوٞم أَُب٤ٖٔٛ /ٓغٔٞع اُل٣ 

(X5.ٕبك٢ أُج٤ؼبد / ٓغٔٞع الإٍٔٞ أٍُِٔٞخ = ) 

 ُِغ٤َ اُضب٢ٗ ٣ٝAltmanٞٙؼ اُغلٍٝ اُزب٢ُ ر٤ٖ٘ق أُئٍَبد ٖٓ فلاٍ ٗٔٞمط  

 ُِغ٤َ اُضب٢ٗ Altman( ر٤ٖ٘ق أُئٍَبد ٖٓ فلاٍ ٗٔٞمط  2اُغلٍٝ ههْ )

 الاٍزٔواهاُولهح ػ٠ِ  ك٤َُ الاٍزٔواه اُلئخ

 أُئٍَخ ٓؼوٙخ ُٔقبٝو الاكلاً  ≥ Z 1.23  الأ٠ُٝ اُلئخ

 أُئٍَخ اُلبِّخ ٣ٖؼت رؾل٣ل ٝٙؼٜب –اُلَْ ؿ٤و ٓؾلك  Z≤2.9>  1.23 اُضب٤ٗخ اُلئخ

 أُئٍَبد اُ٘بعؾخ <  Z 2.9 اُلئخ اُضبُضخ

 (50: 2021اُغلٍٝ ٖٓ اػلاك اُجبؽش ثبلاػزٔبك ػ٠ِ )ٓوٝح،

٤ُلائْ ٓغ  1993( ك٢ ػبّ Pech& Hartzelرْ ر٣ٞٞو ٛنا اُ٘ٔٞمط ثبُزؼبٕٝ ٓغ ) -ُضبُش:ُِغ٤َ ا Altmanٗٔٞمط  -ط

ع٤ٔغ أُئٍَبد اُٖ٘بػ٤خ ٝؿ٤و اُٖ٘بػ٤خ، ثؼل إ رْ ؽنف ٓؼلٍ كٝهإ أُٞعٞكاد ُزو٤َِ الأصو اُٖ٘بػ٢ أُؾزَٔ، 

٤خ ُزٌٕٞ اُ٘ٔٞمط لإ ٓؼلٍ أُٞعٞكاد ك٢ اُْوًبد ؿ٤و اُٖ٘بػ٤خ ٛٞ اهَ ٓٔب ٛٞ ك٢ اُْوًبد اُٖ٘بػ

 (257:  2022( ٝكوب ٤ُِٖـخ اُزب٤ُخ )ك٤َٖ ٝافوٕٝ،95: 2018)اُؾٔلا٢ٗ،

Z=6.56X1 + 3.26X2 + 6.72X3 + 1.05X4  

 اما إ 
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(X1ٕبك٢ هاً أُبٍ اُؼبَٓ /ٓغٔٞع أُٞعٞكاد = ) 

 (X2الأهثبػ أُؾزغيح / ٓغٔٞع أُٞعٞكاد = ) 

(X3 /ٕبك٢ اُوثؼ هجَ اُلٞائل ٝاُٚوائت = ) ٓغٔٞع أُٞعٞكاد 

(X4اُو٤ٔخ اُلكزو٣خ ُؾوٞم ا٤ٌُِٔخ  /ٓغٔٞع أُِٞٞثبد = ) 

 ُِغ٤َ اُضبُش  ٣ٝAltmanٞٙؼ اُغلٍٝ اُزب٢ُ ر٤ٖ٘ق أُئٍَبد ٖٓ فلاٍ ٗٔٞمط  

 ُِغ٤َ اُضبُش Altman( ر٤ٖ٘ق أُئٍَبد ٖٓ فلاٍ ٗٔٞمط  3اُغلٍٝ ههْ )

 اُولهح ػ٠ِ الاٍزٔواه ك٤َُ الاٍزٔواه اُلئخ

 أُئٍَخ ك٢ ٝٙغ ٤ٍِْ ٝآٖ ≤2.99Z الأ٠ُٝ اُلئخ

 ٣ٖؼت رؾل٣ل ٓٞهق أُئٍَخ Z≤2.99>1.81 اُضب٤ٗخ اُلئخ

 أُئٍَخ ٓؼوٙخ ُِلَْ > Z 1.88 اُلئخ اُضبُضخ

 (95: 2018اُغلٍٝ ٖٓ اػلاك اُجبؽش ثبلاػزٔبك ػ٠ِ )اُؾٔلا٢ٗ،

٘جئ ثبُلَْ أُب٢ُ، ٝث٢٘ اُ٘ٔٞمط ُٔؼبكُخ ٣ؼزجو ٛنا اُ٘ٔٞمط ٖٓ الاٍب٤ُت اُؾل٣ضخ ك٢ اُز-(:1981Kidaٗٔٞمط )  -2

ٝفٌٔ ٓزـ٤واد َٓزوِخ ٖٓ اَُ٘ت ٝأُئّواد أُب٤ُخ ماد اٝىإ روع٤ؾ٤خ  Z scourالاهرجبٛ ُزؾل٣ل أُزـ٤و اُزبثغ 

 &Babela(، ٝرْ ٤ٕبؿزٜب ٝكوب ُِٔؼبكُخ اُزب٤ُخ)26: 2020ٓقزِلخ ؽَت أ٤ٔٛخ ًَ َٗجخ اٝ ٓئّو)ٍبُْ،

Mohammed,2016:36) 

Z=1.042X1 + 0.42X2 + 0.461X3 + 0.463X4 + 0.271X5 

 ؽ٤ش إ 

(X1 ٍٕٕٞبك٢ اُوثؼ ثؼل اُٚو٣جخ /ٓغٔٞع الأ = ) 

(X2 ٍٕٞؽوٞم أَُب٤ٖٔٛ / ٓغٔٞع الأ = ) 

(X3 اُ٘ول٣بد /اُقّٖٞ أُزلاُٝخ = ) 

(X4 ٍٕٞأُج٤ؼبد /ٓغٔٞع الا = ) 

(X5 ٍٕٞاُ٘ول٣بد / ٓغٔٞع الأ = ) 

 ٤ٖ٘Kidaق أُئٍَبد ٖٓ فلاٍ ٗٔٞمط ٣ٝٞٙؼ اُغلٍٝ اُزب٢ُ ر

 Kida( ر٤ٖ٘ق أُئٍَبد ٖٓ فلاٍ ٗٔٞمط  4اُغلٍٝ ههْ )

 اُولهح ػ٠ِ الاٍزٔواه ك٤َُ الاٍزٔواه اُلئخ

 أُئٍَخ رٌٕٞ ك٢ آبٕ ٖٓ اُز٘جئ ثبُلَْ أُب٢ُ ٓٞعجخ اُلئخ الأ٠ُٝ

 أُئٍَخ رٌٕٞ ػوٙخ ُِز٘جئ ثبُلَْ أُب٢ُ ٍبُجخ اُلئخ اُضب٤ٗخ

 (.26: 2020ٖ اػلاك اُجبؽش ثبلاػزٔبك ػ٠ِ )ٍبُْ،اُغلٍٝ ٓ

٣ؼزجو ٗٔٞمط ٤ّوٝك ٖٓ اُ٘ٔبمط أُزولٓخ ٌُْق ظبٛوح اُلَْ أُب٢ُ. اػزٔل ٛنا  -( :  1987Sherrodٗٔٞمط )  -5

اد ، اُ٘ٔٞمط ػ٠ِ ٍزخ ٓئّواد ٓب٤ُخ َٓزوِخ، ثبلإٙبكخ ا٠ُ الأٝىإ اَُ٘ج٤خ ُٔؼبٓلاد كاُخ اُز٤٤ٔي أُؼٞبح ُٜنٙ أُزـ٤و

(  ٝهل رْ ث٘بء اُ٘ٔٞمط ٝكوب Babela & Mohammed,2016 :38)  (Sherrodكبٕ ٝظ٤لخ اُز٤٤ٔي اُز٢ ٝٞهٛب )

 ( ٤ُِٖArkan,2015:240ـخ اُزب٤ُخ )

Z=17X1 + 9X2 + 3.5X3 + 20X4 + 1.2X5 + 0.10X6 

 ( Sherrod( اَُ٘ت أُب٤ُخ ٝاٝىاٜٗب أٌُٞٗخ ُ٘ٔٞمط )5اُغلٍٝ ههْ )

 ٗٞع أُئّو َُ٘ج٢اُٞىٕ ا أُئّو

(X1) ٍٕٞٓئّو ٤ٍُٞخ 17 ٕبك٢ هاً أُبٍ اُؼبَٓ / اعٔب٢ُ الأ 

(X2) ٍٕٞٓئّو ٤ٍُٞخ 9 اُ٘ول٣خ / اعٔب٢ُ الأ 

(X3) ٍٕٞٓئّو هكغ 3.5 اعٔب٢ُ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ / اعٔب٢ُ الأ 

(X4) ٍٕٞٓئّو هثؾ٤خ 20 ٕبك٢ اُوثؼ هجَ اُٚو٣جخ/ اعٔب٢ُ الأ 

(X5) ٓئّو هكغ 1.2 ُقّٖٞاعٔب٢ُ الإٍٔٞ / اعٔب٢ُ ا 

(X6) ٓئّو هكغ 0.10 اعٔب٢ُ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ / أُٞعٞكاد اُضبثزخ 

 ( 263: 2018اُغلٍٝ ٖٓ اػلاك اُجبؽش / ثبلاػزٔبك ػ٠ِ )أُوّل١،

اػ٠ٞ اُٞىٕ الأًجو َُ٘ت ا٤َُُٞخ لإ ٗٔٞمعٚ ُٚ ٛلك٤ٖ ه٤بً  Sherrodٖٓ فلاٍ اُغلٍٝ أػلاٙ ٗغل إ ٗٔٞمط 

ٓقبٝو اُووٝٗ، ٝه٤بً اُلَْ أُب٢ُ ٝالاٍزٔواه٣خ، ؽ٤ش اُٜلف الاٍٝ ٣َزقلّ ٖٓ هجَ أُٖبهف ُو٤بً ٓقبٝو 
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( كبٕ 27: 2020َخ ك٢ ْٗبٜٝب َٓزوجلا،)ٍبُْ،اُووٝٗ، آب اُٜلف اُضب٢ٗ ك٤َزقلّ ُِزؤًل ٖٓ ٓجلا اٍزٔواه أُئٍ

آٌب٤ٗخ اُز٘جئ ثبُلَْ أُب٢ُ ُٔؼوكخ ٓلٟ اٍزٔواه٣خ اُٞؽلح الاهزٖبك٣خ ُٔياُٝخ ْٗبٜٝب، ٝرزٔزغ اُٞؽلح الاهزٖبك٣خ ثوٞح 

ٔقبٝو، ( ٓورلؼخ ًبٗذ ٓقبٝو اُلَْ ه٤ِِخ أُقبٝوح اٝ رٌٕٞ ػل٣ٔخ اZُٓوًيٛب أُب٢ُ ك٢ ؽبُخ اُز٢ رٌٕٞ ك٤ٜب ه٤ٔخ )

( ٓ٘قلٚخ ًبٗذ ٓقبٝو اُلَْ أُب٢ُ ػب٤ُخ كٚلا ػٖ إ ٛنا اُ٘ٔٞمط ُْ ٤ٔ٣ي ث٤ٖ اُْوًبد Zآب اما ًبٗذ ه٤ٔخ )

اُٖ٘بػ٤خ ٝافوٛب ؿ٤و ٕ٘بػ٤خ اٝ ّوًبد أُلهعخ ك٢ اُجٞهٕخ ٝافوٟ فبهط اُجٞهٕخ،  ٝٛنا ٣ؼ٢٘ ا٠ُ ٗٔٞمعٚ 

ثٌَْ كه٤ن علا، ًٔب اٗٚ ىاك ػلك  Zإ ٣ؾلك ثٌَْ كلالاد  هبثَ ُِزٞج٤ن ػ٠ِ اٗٞاع اُْوًبد ًبكخ، اٙبكخ ا٠ُ اٗٚ

-:  2021اَُ٘ت أُب٤ُخ أُلهعخ ك٢ ٗٔٞمعٚ، ٓٔب عؼَ اُ٘ٔٞمط الأًضو اٍزقلآبً  ك٢ اُز٘جئ ثبُلَْ أُب٢ُ )ثٖ ؿلح،

ه٤ٖوح  ( رٔضَ َٗت ا٤َُُٞخ اُز٢ رو٤ٌ هلهح اُٞؽلاد ػ٠ِ اُٞكبء ثبلاُزيآبدX1  ،X2(  لإ أُزـ٤واد )343344

الأعَ ك٢ ربه٣ـ اٍزؾوبهٜب ثبٍزقلاّ )الإٍٔٞ أُزلاُٝخ( ٖٓ الإٍٔٞ اَُبئِخ ّٝجٚ اَُبئِخ ، ؽ٤ش ًِٔب اهرلؼذ َٗجخ 

الإٍٔٞ اَُبئِخ ٕٝبك٢ هأً أُبٍ اُؼبَٓ ًِٔب ًبٕ أُوًي أُب٢ُ أهٟٞ ُِٞؽلاد الاهزٖبك٣خ ٝاُؼٌٌ ٕؾ٤ؼ 

(Hasan, at, eat,2022 :50-51إ اُ٘ٔبمط أَُز ) ٕقلٓخ ك٢ اُز٘جئ ثبُلَْ أُب٢ُ رْزوى ك٤ٔب ثؼٜٚب ثبَُ٘ت، الا ا

رقزِق ػٖ ثؼٜٚب اُجؼ٘ ثبلأٝىإ أُؼٞبح ٌَُ َٗجخ، ٣ؼٞك اَُجت ك٢ مُي ا٠ُ الافزلاف ٝج٤ؼخ اُوٞبػبد كبُوٞبع 

ٗزبع٤خ أُٖوك٢ ٣ٖ٘ت رو٤ًيٙ ػ٠ِ ؽوًخ الآٞاٍ ٝؽغْ الاهزواٗ، آب اُوٞبع اُٖ٘بػ٢ ك٤وًي ػ٠ِ أُٞعٞكاد الإ

اُضبثزخ اُز٢ رَزقلّ ك٢ ر٤ٖ٘غ أُ٘زغبد، كول أظٜود ٗزبئظ اُزغبهة اُز٢ هبّ ثٜب أُؾِِٕٞ أُب٤ُٕٞ ٓلٟ ٗغبػ 

الاكزواٙبد اُز٢ رج٠٘ ػ٤ِٜب ٛنٙ اُ٘ٔبمط ٝؽغْ الاٝىإ اُز٢ ٓضِذ ًَ َٗجخ، ُنا كبٕ ػ٠ِ أُؾَِ أُب٢ُ ٓواػبح ٓلٟ 

ّٞ ثؾ٤ِِٚ، ٖٝٓ صْ ٣غو١ افزجبه ػ٠ِ رؾ٤َِ اَُ٘ت اُوئ٤َ٤خ ٤َُٖ ثؼل مُي اٗٞجبم اٝىإ اَُ٘ت ػ٠ِ اُوٞبع اُن١ ٣و

( ٣ج٤ٖ 263: 2018ا٠ُ ٗزبئظ لا روجَ اُْي اٝ اُزؤ٣َٝ ُزؼوٗ أُئٍَخ ا٠ُ الإكلاً اٝ اُلَْ اٝ الاٍزٔواه )أُوّل١،

 ( Sherrodاُغلٍٝ اُزب٢ُ ر٤ٖ٘ق أُئٍَبد ؽَت ٗٔٞمط )

 Sherrodٖ فلاٍ ٗٔٞمط  ( ر٤ٖ٘ق أُئٍَبد 6ٓاُغلٍٝ ههْ )

 اُولهح ػ٠ِ الاٍزٔواه ك٤َُ الاٍزٔواه اُلئخ

 أُئٍَخ ؿ٤و ٓؼوٙخ ُٔقبٝو اُلَْ ≤ 25Z الأ٠ُٝ اُلئخ

 اؽزٔبٍ ه٤َِ ُِزؼوٗ أُئٍَخ ُٔقبٝو اُلَْ Z ≥ 20<  25 اُضب٤ٗخ اُلئخ

 ٣ٖؼت اُز٘جئ ثٔقبٝو اُلَْ  Z ≥ 5<  20 اُضبُضخ اُلئخ

 أُئٍَخ ٓؼوٙخ ُٔقبٝو اُلَْ Z ≥ -5<  5 اُواثؼخ اُلئخ

 أُئٍَخ ٓؼوٙخ ثٌَْ ًج٤و ُٔقبٝو اُلَْ Z < -5 اُلئخ اُقَٔخ

 (  55: 2023اُغلٍٝ ٖٓ اػلاك اُجبؽش/ ثبلاػزٔبك ػ٠ِ )كؽٔب٢ٗ، ٝؿو٣ج٢، 

ٖبئ٢ لإصجبد اٝ ٗل٢ كو٤ٙبد اُلهاٍخ رْ اُِغٞء ا٠ُ اُغبٗت الاؽ -ٗزبئظ اُغبٗت الاؽٖبئ٢ لإصجبد كو٤ٙبد اُجؾش: -4

 ( اُز٢ رْ اُزَٕٞ ا٤ُٜب ًٝٔب SPSS٢ِ٣ثبلاػزٔبك ػ٠ِ ٗزبئظ ٓقوعبد ثوٗبٓظ )

 (Sherrod. ر٤ٖ٘ق اُْوًبد ػ٤٘خ اُلهاٍخ ؽَت كئبد ٗٔٞمط )4-1

( ٖٙٔ اُلئخ Z-Scourػلك ّوًبد ؿ٤و أُؼوٙخ ُٔقبٝو اُلَْ أُب٢ُ ُِوٞبع أُٖوك٢ ؽَت ٓزٍٜٞ ه٤ٔخ ) ثِؾ

%( ٖٓ اعٔب٢ُ ّوًبد ػ٤٘خ 32( ّوًخ أ١ ٓب َٗجزٚ )12) (Sherrodٞمط )( ؽَت ر٤ٖ٘ق ٗٔ≤ 25Zالأ٠ُٝ )

( ٖٓبهف أ١ ٓب َٗجزٚ 7اُضب٤ٗخ ) لئخاُلهاٍخ ُِوٞبع أُٖوك٢ فلاٍ ٓلح اُلهاٍخ ، ك٤ٔب ثِـذ ػلك أُٖبهف ٖٙٔ اُ

زؼوٗ %( ٖٓ عٔب٢ُ ّوًبد ػ٤٘خ اُلهاٍخ ُِوٞبع أُٖوك٢، اُز٢ ر٤ْو ا٠ُ إ ٛ٘بُي اؽزٔبٍ ه٤َِ إ ر18)

( ؽَت ر٤ٖ٘ق ٗٔٞمط Z ≥ 20<  25( ث٤ٖ )Zأُٖبهف ا٠ُ ٓقبٝو اُلَْ أُب٢ُ ٝاُز٢ ر٘ؾٖو ك٤ٜب ٓزٍٜٞ ه٤ٔخ )

(Sherrod ًٔب ًبٕ ػلك أُٖبهف ،)ٖٔٙ ( اُلئخ اُضبُضخ ٝاُز٢ ر٘ؾٖو ك٤ٜب ٓزٍٜٞ ه٤ٔخZ( ٖث٤ )20  >Z ≥ 5 )

٤٘خ اُلهاٍخ ُِوٞبع أُٖوك٢ ًٔب ٓٞٙؼ ك٢ %( ٖٓ عٔب٢ُ ّوًبد ػ50( ٖٓوف أ١ ٓب َٗجزٚ )19ٝاُز٢ ػلكٛب )

 (.1( ًٔب ك٢ أُِؾن ههْ )7اُغلٍٝ )

%( ٖٓ اعٔب٢ُ 14( أ١ ٓب َٗجزٚ )Z( ّوًخ ٖٙٔ اُلئخ اُضب٤ٗخ ٝكوب ُٔزٍٜٞ ه٤ٔخ )2ثِؾ ػلك ّوًبد اُوٞبع اُيهاػ٢ )

%( ٖٓ 86ّوًبد أ١ ٓب َٗجزٚ ) (6ّوًبد اُوٞبع اُيهاػ٢ ػ٤٘خ اُلهاٍخ، ث٤٘ٔب ثِؾ ػلك اُْوًبد ٖٙٔ اُلئخ اُضبُضخ )

( ّوًبد 5اعٔب٢ُ ّوًبد اُوٞبع اُيهاػ٢، آب ّوًبد اُوٞبع اُٖ٘بػ٢ كول ثِؾ ػلك اُْوًبد ٖٙٔ اُلئخ الأ٠ُٝ )

(، ٝثِؾ ػلك اُْوًبد ٖٙٔ اُلئخ Zٖٓ اعٔب٢ُ ّوًبد اُوٞبع اُٖ٘بػ٢ ػ٤٘خ فلاٍ ٓلح اُلهاٍخ ٝكوب ُٔزٍٜٞ ه٤ٔخ )

%( ٖٓ اعٔب٢ُ ّوًبد اُوٞبع اُٖ٘بػ٢ ػ٤٘خ اُلهاٍخ، ك٤ٔب ثِؾ ػلك اُْوًبد 13جزٚ )( ّوًخ أ١ ٓب 2َٗاُضب٤ٗخ )

%( ٖٓ اعٔب٢ُ 7( ّوًخ ٖٙٔ اُلئخ اُقبَٓخ أ١ ٓب َٗجزٚ )1%(، )47( ّوًبد ٓب َٗجزٚ )7ٖٙٔ اُلئخ اُضبُضخ )

اُلَْ أُب٢ُ، آب ّوًبد اُوٞبع اُٖ٘بػ٢ ػ٤٘خ اُلهاٍخ ٝاُز٢ ر٤ْو إ ٛنٙ اُْوًخ ٓؼوٙخ ثٌَْ ًج٤و ُٔقبٝو 
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%( ٖٓ ّوًبد هٞبع 100( ّوًخ أ١ ٓب َٗجزٚ )2ّوًبد هٞبع الارٖبلاد كول ًبٕ ػلك اُْوًبد ٖٙٔ اُلئخ اُضبُضخ )

( ّوًخ 1( ٝ)33( ّوًخ ٖٙٔ اُلئخ الأ٠ُٝ أ١ ٓب َٗجزٚ )1الارٖبلاد، ك٤ٔب ثِؾ ػلك ّوًبد هٞبع الاٍزضٔبه أُب٢ُ )

%( ٖٓ اعٔب٢ُ ّوًبد ػ٤٘خ 33( ّوًخ ٖٙٔ اُلئخ اُضبُضخ أ١ ٓب َٗجزٚ )1%(، ٝ)33ٖٙٔ اُلئخ اُضب٤ٗخ أ١ ٓب َٗجزٚ )

%( ٖٓ 60( ّوًبد أ١ ٓب َٗجزٚ )3اُلهاٍخ فلاٍ أُلح، آب هٞبع اُزب٤ٖٓ كول ثِـذ ػلك اُْوًبد ٖٙٔ اُلئخ الأ٠ُٝ )

%(، ّٝوًخ ٝاؽلح ٖٙٔ اُلئخ 20اعٔب٢ُ ػلك اُْوًبد ػ٤٘خ اُلهاٍخ، ّٝوًخ ٝاؽلح ٖٙٔ اُلئخ اُضب٤ٗخ أ١ ٓب َٗجزٚ )

%( ٖٓ 67( ّوًبد أ١ ٓب َٗجزٚ )4%(، آب هٞبع اُقلٓبد ثِؾ ػلك ّوًبد اُلئخ الأ٠ُٝ )20اُضبُضخ أ١ ٓب َٗجزٚ )

اعٔب٢ُ ّوًبد ػ٤٘خ اُلهاٍخ فلاٍ أُلح، ّٝوًخ ٝاؽلح ٖٙٔ اُلئخ اُضبُضخ، ّٝوًخ ٝاؽلح ٖٙٔ اُلئخ اُواثؼخ اُز٢ 

( 2(، آب هٞبع ا٤َُبؽخ كول ثِؾ ػلك اُْوًبد ٖٙٔ اُلئخ الأ٠ُٝ )Z ≥ -5<  5( ث٤ٖ )Zر٘ؾٖو ك٤ٜب ٓزٍٜٞ ه٤ٔخ )

%( ٖٓ اعٔب٢ُ ػلك ّوًبد هٞبع ا٤َُبؽخ ػ٤٘خ اُلهاٍخ فلاٍ أُلح، آب ػلك اُْوًبد ٖٙٔ 22ّوًخ أ١ ٓب َٗجزٚ )

%(، ٝػلك 22( ّوًخ أ١ ٓب َٗجزٚ )2%(، ٝػلك ّوًبد اُلئخ اُضبُضخ )44( ّوًبد أ١ ٓب َٗجزٚ )4اُلئخ اُضب٤ٗخ كول ثِؾ )

 %( ٖٓ اعٔب٢ُ ػلك ّوًبد هٞبع ا٤َُبؽخ ػ٤٘خ اُلهاٍخ فلاٍ أُلح.11( ّوًخ أ١ ٓب َٗجزٚ )1ّوًبد اُلئخ اُقبَٓخ )

 

 (2021-2018( فلاٍ ٓلح ُِٔلح )Sherrod( ر٤ٖ٘ق اُْوًبد ػ٤٘خ اُلهاٍخ ٝاُوٞبػبد ؽَت كئبد ٗٔٞمط )7علٍٝ )

ػلك ّوًبد اُلئخ اُضبُضخ اَُ٘جخ ػلك ّوًبد اُلئخ اُضب٤ٗخ اَُ٘جخ ُلئخ الأ٠ُٝػلك ّوًبد ا اُوٞبػبد

 أُغٔٞع ا٢ٌُِ  اَُ٘جخ ػلك ّوًبد اُلئخ اُقبَٓخ اَُ٘جخ ػلك ّوًبد اُلئخ اُواثؼخ اَُ٘جخ 

 --  --  --  -- 0.50 19 0.18 7 0.32 12 اُوٞبع أُٖوك٢

 38 

 7 -- -- -- -- 0.86 6 0.14 1 0.00  - اُوٞبع اُيهاػ٢

0.07 1 -- -- 0.47 7 0.13 2 0.33 5 اُوٞبع اُٖ٘بػ٢

 15 

 2  --  -- -- -- 1.00 2 0  -- 0.00  -- هٞبع الارٖبلاد

-- -- -- -- 0.33 1 0.33 1 0.33 1 هٞبع الاٍزضٔبه أُب٢ُ

 3 

 5 -- -- -- -- 0.20 1 0.20 1 0.60 3 هٞبع اُزب٤ٖٓ

 6 -- -- 0.17 1 0.17 1 0 0 0.67 4 هٞبع اُقلٓبد

 9 0.11 1     0.22 2 0.44 4 0.22 2 هٞبع ا٤َُبؽخ

 85 0.02 2 0.01 1 0.46 39 0.19 16 0.32 27 أُغٔٞع

 (SPSSاُغلٍٝ: ٖٓ ػَٔ اُجبؽش ثبلاػزٔبك ػ٠ِ ٓقوعبد ثوٗبٓظ )

٢ ػلك %( ٖٓ اعٔب32ُ( ّوًخ أ١ ٓب َٗجزٚ )27آب ػ٠ِ َٓزٟٞ اَُٞم كول ثِؾ ػلك اُْوًبد ٖٙٔ اُلئخ الأ٠ُٝ )

( ّوًخ ٖٙٔ 39%(، )19( ّوًخ ٖٙٔ اُلئخ اُضب٤ٗخ أ١ ٓب َٗجزٚ )16اُْوًبد اَُٞم ػ٤٘خ اُلهاٍخ فلاٍ أُلح، ٝ)

( ّوًخ ٖٙٔ اُلئخ اُقبَٓخ 2%(، ٝ)1( ّوًخ ٖٙٔ اُلئخ اُواثؼخ أ١ ٓب َٗجزٚ )1%(، ٝ)46اُلئخ اُضبُضخ أ١ ٓب َٗجزٚ )

 ٞم ػ٤٘خ اُلهاٍخ فلاٍ أُلح.%( ٖٓ اعٔب٢ُ ػلك اُْوًبد ا2َُأ١ ٓب َٗجزٚ )

. اُلو٤ٙخ الا٠ُٝ : إ َٓز٣ٞبد أُقبٝو ث٤ٖ اُوٞبػبد ٝآٌب٤ٗخ رؼوٜٙب ُِلَْ أُب٢ُ رقزِق ثٌَْ ٓؼ١ٞ٘ 4-2

-2018( فلاٍ أُلح ٖٓ )Z-Scourاكزوٙذ اُلهاٍخ إ ٛ٘بُي كوٝهبً عٞٛو٣خ ٝرجب٣ٖ ُلهعخ أُقبٝو ٓؼجواً ػٜ٘ب ة )

 ك٢ اُغلٍٝ اُزب٢ُ.( ػ٠ِ ٕؼ٤ل هٞبػبد ٍٞم اُؼوام ُلأٝهام أُب٤ُخ ًٔب 2021

 ( رؾ٤َِ اُزجب٣ٖ ُِلو٤ٙخ الا8٠ُٝاُغلٍٝ )

ANOVA 

 Z-Scourه٤ٔخ 

 Sum of Squares Df Mean Square F Sig. 

Between Groups 8076.903 7 1153.843 4.176 .000 

Within Groups 91743.714 332 276.336   

Total 99820.617 339    

 (٠ِSPSS ٓقوعبد ثوٗبٓظ )اُغلٍٝ : ٖٓ ػَٔ اُجبؽش ثبلاػزٔبك ػ
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( Fٖٓ اُغلٍٝ أػلاٙ ٝػ٠ِ أَُزٟٞ ا٢ٌُِ رْ هجٍٞ اُلو٤ٙخ اُضب٤ٗخ لإ ٓزٍٞٞبد اُوٞبػبد ػ٤٘خ اُجؾش ٓقزِلخ )

( إ هٞبع اُزب٤ٖٓ 2( ٝٗلاؽظ افزلاف ٓزٍٞٞبد أُقبٝو ًٔب ك٢ أُِؾن ههْ )0.05أُؾَٞثخ ٓؼ٣ٞ٘خ ػ٘ل اهَ ٖٓ )

(، ًٝٔب ٓج٤ٖ ك٢ اٌَُْ 2021-2018ٓوبهٗخ ثبُوٞبػبد الأفوٟ فلاٍ ٓلح اُلهاٍخ )( 33.10ٍغَ اػ٠ِ ٓزٍٜٞ ه٤ٔخ )

( Sherrod( ٝإ ًلا اُوٞبػ٤ٖ ؽَت رؾ٤َِ ٗٔٞمط )28.75اُج٤ب٢ٗ اُزب٢ُ، ٣ِٚ هٞبع اُقلٓبد ؽ٤ش ثِؾ ٓزٍٜٞ ه٤ٔخ )

ٍزضٔبه أُب٢ُ ٝاُوٞبع ؿ٤و ٓؼوٙخ ا٠ُ ٓقبٝو اُلَْ أُب٢ُ، ث٤٘ٔب ٛ٘بُي اؽزٔبٍ ه٤َِ ا٠ُ رؼوٗ ًَ ٖٓ هٞبع الا

( ػ٠ِ اُزٞا٢ُ، ٝثِؾ 22.26( ٝ )20.53) (Zأُٖوك٢ ا٠ُ ٓقبٝو الإكلاً فلاٍ ٓلح اُلهاٍخ ؽ٤ش ثِؾ ٓزٍٜٞ ه٤ٔخ )

(، ٖٓ صْ اُوٞبع اُٖ٘بػ٢ 17.20(، ٖٓ صْ اُوٞبع اُيهاػ٢ )17.94( ٌَُ ٖٓ هٞبع ا٤َُبؽخ )Zٓزٍٜٞ ه٤ٔخ )

 ، ٝاُز٢ ر٤ْو ا٠ُ ٕؼٞثخ اُز٘جئ ثٔقبٝو اُلَْ أُب٢ُ.(7.30(، ٖٓ صْ هٞبع الارٖبلاد )15.83)

 

  

( ث٤ٖ اُوٞبع أُٖوك٢ ًَٝ ٖٓ هٞبع الارٖبلاد 3آب ػ٠ِ أَُزٟٞ اُغيئ٢ كٜ٘بُي كوهبً ٓؼ٣ٞ٘بً ًٔب ك٢ أُؾِن ههْ )

اُٖ٘بػ٢  ٝهٞبع اُزب٤ٖٓ ٝهٞبع اُقلٓبد، ٝث٤ٖ اُوٞبع اُيهاػ٢ ًَٝ ٖٓ هٞبع اُزب٤ٖٓ ٝهٞبع اُقلٓبد، ٝث٤ٖ اُوٞبع

ًَ ٖٓ هٞبع اُزب٤ٖٓ ٝهٞبع اُقلٓبد، ٝث٤ٖ هٞبع الارٖبلاد ًَٝ ٖٓ اُوٞبع أُٖوك٢ ٝهٞبع الاٍزضٔبه أُب٢ُ 

ٝهٞبع اُزب٤ٖٓ ٝهٞبع اُقلٓبد، ٝث٤ٖ هٞبع الاٍزضٔبه أُب٢ُ ٝهٞبع الارٖبلاد، ٝث٤ٖ هٞبع اُزب٤ٖٓ ًَٝ ٖٓ اُوٞبع 

بع الارٖبلاد ٝهٞبع ا٤َُبؽخ، ٝث٤ٖ هٞبع اُقلٓبد ًَٝ ٖٓ أُٖوك٢ ٝاُوٞبع اُيهاػ٢ ٝاُوٞبع اُٖ٘بػ٢ ٝهٞ

اُوٞبع أُٖوك٢ ٝاُوٞبع اُيهاػ٢ ٝاُوٞبع اُٖ٘بػ٢ ٝهٞبع الارٖبلاد ٝهٞبع ا٤َُبؽخ، ٝث٤ٖ هٞبع ا٤َُبؽخ ًَٝ ٖٓ 

 هٞبع اُزب٤ٖٓ ٝهٞبع اُقلٓبد.

( ٝكوب َُ٘ٞاد اُز٢ اٍزقلٜٓب Z-Scour. اُلو٤ٙخ اُضب٤ٗخ: ٛ٘بُي كوٝم عٞٛو٣خ ث٤ٖ كهعبد أُقبٝو ٝه٤ٔخ )4-3

( ػ٠ِ ٕؼ٤ل ٍ٘ٞاد Z-Scourاُجؾش اكزوٗ اُجؾش إ ٛ٘بُي كوٝهبً عٞٛو٣خ ٝرجب٣ٖ ُلهعخ أُقبٝو ٓؼجواً ػٜ٘ب ة )

(.ر٤ْو اُ٘زبئظ اُز٢ رْ اُزَٕٞ ك٢ اُغلٍٝ اُزب٢ُ إ اػ٠ِ الأٍٝبٛ اُؾَبث٤خ ٝكوب 2021-2018اُلهاٍخ أُلح ٖٓ )

أ١ إ ٛ٘بُي اؽزٔبٍ ه٤َِ رؼوٗ اُوٞبػبد ا٠ُ ٓقبٝو اُلَْ أُب٢ُ،  2018( ك٢ ٍ٘خ 21.51َُ٘ٞاد اُجؾش ًبٗذ )

ٓٔب ٣ئًل رؼبك٢ الاهزٖبك اُؼواه٢ ٖٓ اىٓخ ا٤ٜٗبه أٍؼبه اُ٘لٜ، كٚلا ػٖ الاٍزوواه الأ٢٘ٓ ٝا٤َُب٢ٍ اُن١ ّٜلٙ  اُجِل 

( 19.99بٗ الأٍٝبٛ اُؾَبث٤خ ا٠ُ )أكد ا٠ُ اٗقل 19-ثؼل اُؾوة ػ٠ِ ػٖبثبد كاػِ، صْ ظٜود ثٞاكه اىٓخ ًٞك٤٤ل

أ١ إ ٛ٘بُي ٕؼٞثخ ك٢ اُز٘جئ ثٔقبٝو اُلَْ أُب٠ُ، ٌُٖٝ ثؼل اُزؼبك٢ ٖٓ  2020( ٍ٘خ 19.29ٖٓ صْ ) 2019ك٢ ٍ٘خ 

 . 2021( ػبّ 20.14اهرلؼذ الأٍٝبٛ اُؾَبث٤خ ا٠ُ ) 19-رلاػ٤بد اىٓخ  ًٞك٤٤ل

( ُِوٞبػبد ٍٞم اُؼوام ُلأٝهام أُب٤ُخ Z-Scourٔؼبَٓ )(: الأٍٝبٛ اُؾَبث٤خ ٝالاٗؾواف أُؼ٤به١ 9ُاُغلٍٝ )

 ٣ٍٞ٘ب

Std. Deviation Mean اَُ٘ٞاد 

22.87 21.51 2018 

15.84 20.14 2021 

14.35 19.99 2019 

14.36 19.29 2020 

 (.SPSSاُغلٍٝ : ٖٓ ػَٔ اُجبؽش ثبلاػزٔبك ػ٠ِ ٓقوعبد ثوٗبٓظ )                      

زٍٞٞبد ٓقبٝو اُلَْ أُب٢ُ ُِوٞبػبد ٍٞم اُؼوام ُلأٝهام أُب٤ُخ ث٤ٖ اَُ٘ٞاد ػ٠ِ ُْ رظٜو كوٝم ٓؼ٣ٞخ ُٔ

 ( ٝٓٞٙؼ ك٢ اُغلٍٝ اُزب4٢ُأَُزٟٞ ا٢ٌُِ ًٔب ك٢ أُِؾن ههْ )

 

 ( رؾ٤َِ اُزجب٣ٖ ُِلو٤ٙخ اُضبُضخ10اُغلٍٝ )

ANOVA 

 Z-Scourه٤ٔخ 

 Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

Between Groups 220.772 3 73.591 .248 .863 

Within Groups 99599.845 336 296.428  

Total 99820.617 339   

 (.SPSSاُغلٍٝ : ٖٓ ػَٔ اُجبؽش ثبلاػزٔبك ػ٠ِ ٓقوعبد ثوٗبٓظ )
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 الاستُتبربث وانتىصٍبث
 الاستُتبربث-أولا:

و ػ٠ِ ٕؼ٤ل هٞبػبد ٍٞم اُؼوام ُلأٝهام أُب٤ُخ ام هجٍٞ كو٤ٙخ اُجؾش اُوبئِخ ثٞعٞك رجب٣ٖ ث٤ٖ كهعبد أُقبٝ -1

 ( ث٤ٖ اُوٞبػبد فلاٍ ٓلح اُجؾش.Z-Scuorًبٕ ٛ٘بُي كوٝم عٞٛو٣خ ك٢ ٓزٍٞٞبد )

هك٘ كو٤ٙخ اُجؾش اُوبئِخ ثٞعٞك رجب٣ٖ ث٤ٖ كهعبد أُقبٝو ُِوٞبػبد ػ٠ِ ٕؼ٤ل اَُ٘ٞاد، اما اّبهد اُ٘زبئظ إ  -2

 ٔخ ٓزٍٞٞخ ث٤ٖ ٍ٘ٞاد اُجؾش.( ًبٗذ ٓزوبهثخ ًوZ-Scuor٤كهعخ )

( ُِز٘جئ Z-Scuor( ك٢ ر٤ٖ٘ق اُْوًبد ػ٤٘خ اُجؾش ا٠ُ فٌٔ َٓز٣ٞبد رجؼبً ُٔؼِٔخ )Sherrodٕلاؽ٤خ ٗٔٞمط ) -3

ثبُلَْ أُب٢ُ ُِْوًبد أُلهعخ ك٢ ٍٞم اُؼوام ُلأٝهام أُب٤ُخ، اما ٣ؼ٢ٞ ك٤ُلًا ػ٠ِ ٍلآخ أُئٍَخ ٖٓ اُلَْ 

ح ٝاٙؾخ ُِوبئ٤ٖٔ ػ٠ِ اَُٞم ثبفنؿ ٓجلا اَُلآخ ػ٠ِ افن الاؽز٤بٝبد ك٢ رٖؾ٤ؼ أُب٢ُ ٖٓ ػلٓٚ ٝاػٞبء ٕٞه

 َٓبه أُئٍَبد ٝاثؼبكٛب ػٖ اُلَْ أُب٢ُ.

%( ٖٓ اعٔب٢ُ ػلك اُْوًبد 32( ّوًخ أ١ ٓب َٗجزٚ )27ثِؾ ػلك اُْوًبد اُـ٤و ٓؼوٙخ ُٔقبٝو اُلَْ أُب٢ُ ) -4

٘بُي اؽزٔبٍ ه٤َِ إ رؼب٢ٗ ٖٓ ٓقبٝو اُلَْ أُب٢ُ أ١ ٓب َٗجزٚ ( ّوًخ 16ٛاَُٞم ػ٤٘خ اُجؾش فلاٍ أُلح، ٝ)

%(، ٝٛ٘بُي اؽزٔبٍ إ رؼب٢ٗ 46( ّوًخ أ١ ٓب َٗجزٚ )39%(، ٝٛ٘بُي ٕؼٞثخ ثبُز٘جئ ثٔقبٝو اُلَْ أُب٢ُ ٍ)16)

( ّوًخ 2%(، ٝٛ٘بُي اؽزٔبٍ إبثخ ثٌَْ ًج٤و إ رؼب٢ٗ )1( ّوًخ أ١ ٓب َٗجزٚ )1ٖٓ ٓقبٝو اُلَْ أُب٢ُ ثٞاهغ )

 %( ٖٓ اعٔب٢ُ ػلك اُْوًبد اَُٞم ػ٤٘خ اُلهاٍخ فلاٍ أُلح.2ٖٓ ٓقبٝو اُلَْ أُب٢ُ أ١ ٓب َٗجزٚ )

( ٓوبهٗخ 33.10( إ هٞبع اُزب٤ٖٓ ٍغَ اػ٠ِ ٓزٍٜٞ ه٤ٔخ )Z-Scourر٤ْو ٗزبئظ ٓزٍٞٞبد أُقبٝو ُو٤ٔخ )  -5

( ٝإ ًلا اُوٞبػ٤ٖ ؽَت 28.75ٓزٍٜٞ ه٤ٔخ )ثبُوٞبػبد الأفوٟ فلاٍ ٓلح اُجؾش، ٣ِٚ هٞبع اُقلٓبد ؽ٤ش ثِؾ 

( ؿ٤و ٓؼوٙخ ا٠ُ ٓقبٝو اُلَْ أُب٢ُ، ث٤٘ٔب ٛ٘بُي اؽزٔبٍ ه٤َِ ا٠ُ رؼوٗ ًَ ٖٓ هٞبع Sherrodرؾ٤َِ ٗٔٞمط )

( ٝ 22.26) (Zالاٍزضٔبه أُب٢ُ ٝاُوٞبع أُٖوك٢ ا٠ُ ٓقبٝو الإكلاً فلاٍ ٓلح اُجؾش ؽ٤ش ثِؾ ٓزٍٜٞ ه٤ٔخ )

(، ٖٓ 17.20(، ٖٓ صْ اُوٞبع اُيهاػ٢ )17.94( ٌَُ ٖٓ هٞبع ا٤َُبؽخ )٢ُZ، ٝثِؾ ٓزٍٜٞ ه٤ٔخ )( ػ٠ِ اُزٞا20.53)

 (، ٝاُز٢ ر٤ْو ا٠ُ ٕؼٞثخ اُز٘جئ ثٔقبٝو اُلَْ أُب٢ُ. 7.30(، ٖٓ صْ هٞبع الارٖبلاد )15.83صْ اُوٞبع اُٖ٘بػ٢ )

 اُز٤ٕٞبد -صب٤ٗب:

ٔب٤ُخ ٝاُزوبه٣و لإ٣غبك أُؼِٞٓبد ٌَُ الاٝواف أُزٜٔخ ثٔب ثٜب ٝاُياّ ى٣بكح اُْلبك٤خ ٝالاكٖبػ أُب٢ُ ك٢ اُوٞائْ اُ -1

أُئٍَبد ثٚوٝهح رول٣ْ روبه٣و أُب٤ُخ اُل٤ِٖخ ٝا٣َُٞ٘خ ك٢ اٝهبرٜب أُؾلكح ٝمُي ُز٤٤َو عٔغ اُج٤بٗبد ٖٓ هجَ 

 اُجبؽض٤ٖ. 

هب٣خ ٖٓ فلاٍ اهبٓخ أُئرٔواد ْٗو اُٞػ٢ ث٤ٖ اُْوًبد أُلهعخ ك٢ اَُٞم ثظبٛوح اُلَْ أُب٢ُ ٝا٤ُبد اُٞ -2

ٝاُ٘لٝاد ٝاُٞهُ ُز٤ٙٞؼ ٛنٙ الا٤ُبد ُزْق٤ٔ أُْبًَ ٝالأٍجبة اُز٢ رئك١ ا٠ُ رلبهْ ظبٛوح اُلَْ أُب٢ُ ٝا٣غبك 

 الا٤ُبد اٌُل٤ِخ ثٔؼبُغزٜب.

م ر٣ٞٞو ػَٔ اٌُٞاكه اُقبٕخ ثؤػلاك ك٤َُ اُْوًبد ك٢ِٖ ١ٍٞ٘ٝ ُِْوًبد أُلهعخ ك٢ ٍٞم اُؼوام ُلأٝها -3

أُب٤ُخ، ٖٓ اعَ ر٣ٌٖٞ هبػلح ث٤بٗبد اُقبٕخ ثبُٔئّواد أُب٤ُخ ُز٤ََٜ ػَٔ اُجبؽض٤ٖ ٝأُقز٤ٖٖ ثبُٔقبٝو اُز٢ هل 

 رؾ٤ٜ ثؼَٔ اُْوًبد.

( ٖٓ هجَ اكاهح اُْوًبد أُلهعخ ك٢ اَُٞم Sherrodٙوٝهح رٞج٤ن ٗٔبمط اُلَْ أُب٢ُ ٖٝٓ ٜٙٔ٘ب ٗٔٞمط ) -4

زؼوف ػ٠ِ ٓٞاٖٝ اُقَِ ٝاُٚؼق أُب٢ُ ٝارقبم الإعواءاد أُ٘بٍجخ ك٢ ٝهذ ٓجٌو، ٍٞم اُؼوام ُلأٝهام أُب٤ُخ، ُِ

ُزلبك١ ؽلٝس الاىٓبد أُب٤ُخ ٝرَبػل أُوزو٤ٖٙ ك٢ ارقبم اُوواهاد أُزؼِوخ ثٔ٘ؼ اُووٝٗ، كٚلا ػٖ رو٤٤ْ هلهح 

 اُْوًبد ػ٠ِ اُٞكبء ثبُزيآبرٜب.

ت ٝأُئّواد أُب٤ُخ اُز٢ ُٜب اُولهح ػ٠ِ اُز٘جئ ٝأُلبِٙخ ث٤ٖ اُؼَٔ ػ٠ِ ر٤ْٖٔ ثوآظ ا٤ٌُزو٤ٗٝخ رزٖٚٔ اَُ٘ -5

ٗزبئظ ٛنٙ اُجوآظ لافز٤به اُ٘ٔٞمط الأكَٚ ٖٓ ث٤ٖ ٛنٙ اُ٘ٔبمط ٌُِْق أُجٌو ػٖ ؽلٝس ظبٛو اُلَْ أُب٢ُ ٝأُقبٝو 

 الأفوٟ اُز٢ رؾ٤ٜ ثبَُٞم.
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 انًصبدس
 أُٖبكه اُؼوث٤خ

(، الإكاهح أُب٤ُخ أُزولٓخ، اُٞجؼخ الأ٠ُٝ، اصواء ُِْ٘و ٝاُزٞى٣غ، 2010اُؼبٓو١، ٓؾٔل ػ٢ِ اثوا٤ْٛ، ) .1

 الأهكٕ.

(. اصو الأكٝاد اُلاف٤ِخ ُؾًٞٔخ اُْوًخ ػ٠ِ هأً أُبٍ 2013اُز٢ٔ٤ٔ، اهّل كئاك، ٝاُو٢َ٤، اؽٔل كبهً ) .2

بد اُٖ٘بػ٤خ أُلهعخ ك٢ اُؼبَٓ ٝاٗؼٌبٍٜٔب ػ٠ِ اُو٤ٔخ الاهزٖبك٣خ أُٚبكخ: كهاٍخ رٞج٤و٤خ ػ٠ِ ػ٤٘خ ٖٓ اُْوً

-Journal of Economics and Administrative Sciences, 19(73), 166ثٞهٕخ ػٔبٕ ُلأٝهام أُب٤ُخ 

166. . 

كهاٍخ  Zeta-3 & Kida(، اُز٘جئ ثبُلَْ أُب٢ُ ثبٍزقلاّ ٗٔٞمع٢   2018اُؾٔلا٢ٗ، هاكؼخ اثوا٤ْٛ ػجلالله، ) .3

ٖ ّوًبد الاػٔبٍ أَُغِخ ك٢ ٍٞم اُلٝؽخ ُلأٝهام أُب٤ُخ، ٓغِخ رٌو٣ذ ُِؼِّٞ رؾ٤ِ٤ِخ ٓوبهٗخ ثبُزٞج٤ن ػ٠ِ ػ٤٘خ ٓ

 .105-85(، 43( اُؼلك )3الإكاه٣خ ٝالاهزٖبك٣خ، أُغِل )

( ُِز٘جئ ثبُلَْ أُب٢ُ ُِٖٔبهف Sherrod(، اٍزؼٔبٍ أٗٔٞمط )2018أُوّل١، ػجبً ػِٞإ ّو٣ق ) .4

(، 1)26ػ٤٘خ ٖٓ أُٖبهف أُلهعخ ك٢ ٍٞم اُؼوام ُلاٝهام أُب٤ُخ، ثؾش رٞج٤و٢ ك٢ -اُزغبه٣خ اُقبٕخ ك٢ اُؼوام

253-275.  

ثبُز٘جئ ثبُلَْ أُب٢ُ ك٢ أُئٍَبد أُلهعخ  Sherrod(، ٓلٟ كبػ٤ِخ ٗٔٞمط 2021ثٖ ىؿلح ، ؽج٤جخ ثٖ، ) .5

 Dirassat Journal 350-335(، 2)12( ح 2016-2019كهاٍخ ؽبُخ ٓغٔغ ٤ٕلاٍ ُِلزوح)–ك٢ اُجٞهٕخ

Economic Issue، 

 ,kida, Altman(، اُز٘جئ ثبُلَْ أُب٢ُ ُِْوًبد ثبٍزقلاّ ٗٔبمط )2022ثٖ ػٔو، ٓؾٔل اُج٤ْو، ) .6

Beaver ٓغِخ اهزٖبك أُبٍ 2020− 2017( كهاٍخ ؽبُخ ّوًخ اُوٝاك ُِٖ٘بػبد ٝاُقلٓبد ثبُٞاك١ ك٢ اُلزوح ،

 (.1(، اُؼلك )7ٝالاػٔبٍ، أُغِل )

ًآ٤ُخ ُِز٘جئ ثبُزؼضو أُب٢ُ كهاٍخ ؽبُخ اُج٘ي  Sherrod(. ٗٔٞمط ٣2023ج٢، & أؽٔل. )كؽٔب٢ٗ، ه٤ّلح، ؿو .7

 .62-50(، 1)14. ٓغِخ الاهزٖبك ٝ اُز٤ٔ٘خ اُجْو٣خ، 2021-2012ا٢ُ٘ٝٞ اُغيائو١ ُِلزوح 

ُِز٘جئ ثبُلَْ أُب٢ُ ُزلبك١ اُٞهٞع ك٢  Kida  ٝSherrod(. اٍزقلاّ ٗٔٞمط 2020ٍبُْ، ؽ٘بٕ هىام، ) .8

-23( ، 2( اُؼلك)3ٓغِخ الاهزٖبك ٝاُز٤ٔ٘خ أَُزلآخ، أُغِل) -2018-2011كهاٍخ ؽبُخ ٓغٔغ ٤ٕلا ُِلزوح  -الإكلاً

35 

(. كهاٍخ ٓلٟ ٓلائٔخ ٗٔٞمط اُزٔبٕ ُِز٘جئ ثبُزؼضو أُب٢ُ ُِٔئٍَبد الاهزٖبك٣خ ٤ٍِ2017ٔب٢ٗ اٗزٖبه. ) .9

 ..684-663، 22الإَٗب٤ٗخ،اُؼلك اُغيائو١، كٝه٣بد عبٓؼخ هبُٔب ُِؼِّٞ الاعزٔبػ٤خ ٝ

 ,Altman, Kida, Sherrod, Zmijewski, Majewska( ٗٔبمط اُلَْ أُب٢ُ )2023ػجل، ٓئ٣ل ٓؾٔل، )-10

Spring( كهاٍخ ٓوبهٗخ ُزٞهغ كهعبد اُلَْ أُب٢ُ ك٢ )Wal-Mart Stores, Inc( ُِٔلح )ٓغِخ 2021-2011 ،)

 عبٓؼخ ثبثَ ُِؼِّٞ اُٖوكخ ٝاُزٞج٤و٤خ.

ك٢ ه٤بً اُلَْ أُب٢ُ ُؼ٤٘خ ٖٓ أُٖبهف   Altmam(، اٍزقلاّ اٗٔٞمط 2022ك٤َٖ، ك٤َٖ ؿبى١ ٝافوٕٝ، ) -11

، ٓغِخ عبٓؼخ رٌو٣ذ ُِؼِّٞ الإكاه٣خ ٝالاهزٖبك٣خ، اُؼلك  2020-2016أُلهعخ ك٢ ٍٞم اُؼوام ُلأٝهام أُب٤ُخ ُِٔلح 

1  ،353-375. 

ٝأٗٔٞمط -Altmanُلَْ أُب٢ُ ُِٖٔبهف الاٍلا٤ٓخ ثبٍزقلاّ أٗٔٞمط (، اُز٘جئ ثب2020هبكه، ثٜبءاُل٣ٖ، ) -12

Springate-ٝأٗٔٞمطSherrod-  .كهاٍخ رؾ٤ِ٤ِخ ك٢ أُٖبهف الاٍلا٤ٓخ أُلهعخ ك٢ ٍٞم اُؼوام ُلأٝهام أُب٤ُخ

Journal of Economics and Administrative Sciences, , 26.122: 364-378.  

( ػ٠ِ اُز٤٤ٔي Sherrod, 1987(. افزجبه ٓلٟ هلهح ٗٔٞمط ٤ّوٝك )2021فِقبٍ ٓ٘بٍ. )ًؾ٢ُِٞ أؽلاّ ثِوبٍْ & -13

 .25-09(، 2)5كهاٍخ ػ٤٘خ ٖٓ أُئٍَبد اُٖ٘بػ٤خ. ٓغِخ اٙبكبد اهزٖبك٣خ، –ث٤ٖ أُئٍَبد الاهزٖبك٣خ ك٢ اُغيائو

كهاٍخ ؽبُخ ّوًخ  Altman  ٝSherrod(. اُز٘جئ ثبُلَْ أُب٢ُ ثبٍزقلاّ ٗٔٞمط 2021ٓؾٔل، َٓؼ٢ ٝافوٕٝ، )-14

 233-218( ، 2( اُؼلك)4. ٓغِخ الاهزٖبك ٝاُز٤ٔ٘خ أَُزلآخ، أُغِل)2019–2015ه٣ٝجخ اُغيائو٣خ فلاٍ اُلزوح 

( ُِز٘جئ ثبُلَْ أُب٢ُ ك٢ أُئٍَبد Altman Zeta3(. اٍزقلاّ ٗٔٞمط ٗٔٞمط )2021ٓوٝح، ٓجو٢ًٝ. ) -15

 .59-45(، 2)11أُب٤ُخ. ٓغِخ الإثلاع، الاهزٖبك٣خ أُلهعخ ك٢ ٍٞم هٞو ُلأٝهام 

(. اٍ٘قلاّ ٗٔٞمط اُزٔبٕ ُز٘جئ ثبُلَْ أُب٢ُ ك٢ أُئٍَبد الاهزٖبك٣خ، ٓغِخ اهزٖبك 2020ٓولّ، ٤ٔ٣٘خ ٝافوٕٝ )-16

 .406-397(، 1(، اُؼلك )5أُبٍ ٝالاػٔبٍ، أُغِل)
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(0انًهحك سلى )  

Std. Deviation Mean انفئت 
 

 اسى انًصشف

 الاونى 44.40 9.13
 

 يصشف انمشطبط الإسلايً

 الاونى 39.43 14.45
 

 يصشف َىس انعشاق الإسلايً

 الاونى 35.78 12.69
 

 ستخًبس وانتًىٌميصشف انًششق انعشبً الاسلايً نلا

 الاونى 34.08 2.07
 

 يصشف عبش انعشاق نلاستخًبس

 الاونى 31.38 3.77
 

 انًصشف انتزبسي انعشالً

 الاونى 28.70 13.88
 

 يصشف انطٍف الاسلايً نلاستخًبس وانتًىٌم

 الاونى 28.43 7.69
 

 يصشف انعشبٍت الإسلايً

 الاونى 28.38 8.64
 

 يصشف انخمت انذونً الإسلايً

 الاونى 28.08 5.64
 

 يصشف انًستشبس الاسلايً نلاستخًبس وانتًىٌم

 الاونى 27.63 2.26
 

 يصشف اسٍب الإسلايً

 الاونى 27.10 3.01
 

 يصشف الائتًبٌ انعشالً

 الاونى 26.48 1.83
 

 يصشف سىيش انتزبسي

 انخبٍَت 24.40 8.43
 

 يصشف انعبنى الاسلايً نلاستخًبس وانتًىٌم

ٍَتانخب 23.20 2.12  
 

 يصشف اشىس انذونً

 انخبٍَت 22.53 0.73
 

 يصشف ايٍٍ انعشاق الاسلايً نلاستخًبس وانتًىٌم

 انخبٍَت 22.25 2.09
 

 يصشف الاٌلاف الإسلايً

 انخبٍَت 21.68 6.81
 

 يصشف صٌٍ انعشاق  الاسلايً نلاستخًبس وانتًىٌم

 انخبٍَت 21.40 0.65
 

 يصشف كشدستبٌ انذونً الإسلايً

 انخبٍَت 20.53 0.62
 

 يصشف الاستخًبس انعشالً

 انخبنخت 18.78 0.56
 

 يصشف أسبٍم

 انخبنخت 18.18 0.69
 

 يصشف انخهٍذ انتزبسي

 انخبنخت 17.70 2.30
 

 يصشف انًىصم نهتًٍُت والاستخًبس

 انخبنخت 17.35 4.56
 

 يصشف انزُىة نهتًىٌم والاستخًبس

 انخبنخت 16.75 1.60
 

 انًصشف انىطًُ الإسلايً

 انخبنخت 15.75 2.54
 

 انًصشف انعشالً الإسلايً نلاستخًبس وانتًٍُت

 انخبنخت 15.15 5.82
 

 انًصشف الأههً انعشالً

 انخبنخت 14.70 1.51
 

 يصشف انًُصىس نلاستخًبس

 انخبنخت 14.15 0.51
 

 يصشف الاتحبد انعشالً

 انخبنخت 13.85 4.15
 

 يصشف رٍهبٌ  نلاستخًبس وانتًىٌم الاسلايً

 انخبنخت 13.75 0.45
 

 يصشف انششق الأوسط انعشالً نلاستخًبس

 انخبنخت 12.68 2.33
 

 انًصشف انذونً الإسلايً

 انخبنخت 12.18 0.94
 

 يصشف بغذاد

 انخبنخت 11.68 1.92
 

 يصشف الإلهٍى انتزبسي نهتًىٌم والاستخًبس

 انخبنخت 10.68 1.36
 

 يصشف انتًٍُت انذونً

 انخبنخت 9.00 1.09
 

 ف الالتصبد نلاستخًبس وانتًىٌميصش

 انخبنخت 6.60 5.24
 

 يصشف انًتحذ نلاستخًبس

 انخبنخت 4.68 4.72
 

 يصشف بببم

 انخبنخت 0.78 5.39
 

 يصشف انعطبء الإسلايً
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Mean Std. Deviation ًششكبث انمطبع انصُبع 
 ششكت انكُذي لاَتبد انهمحبث والأدوٌت انبٍطشٌت 9.17 40.00
 ششكت بغذاد نهًششوببث انغبصٌت 4.61 28.68
 ششكت انخٍبطت انحذٌخت 1.36 28.53

 انششكت انعشالٍت نلاعًبل انهُذسٍت 15.85 26.50
 انششكت انىطٍُت نصُبعبث الأحبث انًُضنً 5.72 25.28

 ششكت انفهىرت لاَتبد انًىاد الاَشبئٍت والاستخًبساث انعمبسٌت 1.54 24.40

 نهسزبد وانًفشوشبث انششكت انعشالٍت 2.73 23.73

 انششكت انعشالٍت نتصٍُع وتسىٌك انتًىس 1.47 17.35

 انششكت انىطٍُت نهصُبعبث انكًٍٍبوٌت وانٍلاستٍكٍت 1.10 14.85

 ششكت طشٌك انخبصس لاَتبد وتزبسة انًىاد الاَشبئٍت والاستخًبساث انعمبسٌت وانًمبولاث انعبيت 4.69 14.65
 ست انزبهضة وانتزبسة انعبيتششكت اَتبد الأنب 5.40 14.20
 ششكت انًُصىس نهصُبعبث انذوائٍت وانًستهضيبث انطبٍت يىاد انتزًٍم وانًٍبِ انًعمًت 5.91 13.75
 ششكت بغذاد نصُبعت يىاد انتغهٍف 2.11 13.30
 ششكت انصُبئع انكًٍبوٌت انعصشٌت 2.84 13.18
 بثانششكت انىطٍُت نصُبعبث انًعذٍَت وانذسر 40.27 60.98-
Mean Std. Deviation خذيبثششكبث لطبع ان 

 انششكت انىطٍُت نلاستخًبساث انسٍبحٍت وانًشبسٌع انعمبسٌت 6.40 47.35

 ششكت فُبدق كشبلاء 5.31 29.43

 ششكت فُذق بببم 2.79 24.48

 ششكت فُذق اشىس 5.63 23.80

 ششكت فُذق بغذاد 6.49 22.65

 خ انسٍبحٍتششكت يذٌُت انعبة انكش 17.28 22.00

 ششكت فُذق انًُصىس 5.35 16.35

 ششكت فُذق عشتبس انسٍبحٍت 1.98 6.83

 ششكت انًذٌُت انسٍبحٍت فً سذ انًىصم 7.76 31.40-

Mean Std. Deviation ششكبث لطبع انخذيبث 

 ششكت انًعًىسة نلاستخًبساث انعمبسٌت 11.32 67.90

 لاستخًبساث انعمبسٌتششكت انُخبت نهًمبولاث انعبيت وا 0.08 40.70

 ششكت ابذاع انششق الاوسط نهًمبولاث انعبيت والاستخًبساث انعمبسٌت 5.32 27.23

 ششكت بغذاد انعشاق نهُمم انعبو والاستخًبساث انعمبسٌت 1.87 26.35

 ششكت الأيٍٍ نلاستخًبساث انعمبسٌت 0.46 13.03

 نسٍبحٍتششكت انًىصم نًذٌ الأنعبة والاستخًبساث ا 10.95 2.70-
Mean Std. Deviation ًششكبث انمطبع انضساع 
 انششكت الاههٍت نهمطبع انضساعً 2.58 20.05
 ششكت انشٌببط نهذوارٍ والاعلاف 5.70 19.88
 انششكت انعشالٍت لإَتبد وتسىٌك انًُتزبث انضساعٍت 3.34 19.38
 ششكت انششق الأوسط لاَتبد وتسىٌك الأسًبن 7.64 19.20
 انششكت انعشالٍت لإَتبد وتسىٌك انهحىو وانًحبصٍم انضساعٍت 3.53 18.65
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 انششكت انحذٌخت نلإَتبد انحٍىاًَ وانضساعً 5.82 16.38
 انششكت انعشالٍت لاَتبد انبزوس 2.08 6.90

Std. Deviation Mean شركات قطاع التامين 

 ششكت داس انسلاو نهتبيٍٍ 61.33 41.94

 نهتبيٍٍششكت انخهٍذ  36.33 13.67

 ششكت انحًشاء نهتبيٍٍ 25.93 6.42

 ششكت الايٍٍ نهتبيٍٍ 22.53 17.55

 ششكت الاههٍت نهتبيٍٍ 19.38 5.12

Std. Deviation Mean ًششكبث لطبع الاستخًبس انًبن 

 ششكت انضوساء نلاستخًبس انًبنً 29.35 3.86

 الأيٍٍ نلاستخًبس انًبنً 23.08 1.36

 نُهشٌٍ نلاستخًبساث انًبنٍتششكت بٍٍ ا 15.25 4.15
Std. Deviation Mean ششكبث لطبع الاتصبلاث 

 ششكت انخبتى نلاتصبلاث 9.25 1.12

 ششكت اسٍب سٍم 5.35 1.37

 

(2انًحهك سلى )  

 Z-Scour  * sector قيمة

Mean   

sector قيمة Z-Scour 

 20.530 المصرفي

 17.204 الزراعي

 15.827 الصناعي

 7.300 الاتصالات

 22.558 الاستثمار

 33.095 التامين

 28.750 الخدمات

 17.942 السياحة

Total 20.232 
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Multiple Comparisons 

Dependent Variable:   قيمة Z-Scour   

LSD   

(I) sector (J) sector 

Mean Difference 

(I-J) Std. Error Sig. 

95% Confidence Interval 

Lower Bound Upper Bound 

 10.052 3.398- 331. 3.4186 3.3267 الزراعي المصرفي

 9.689 282.- 064. 2.5345 4.7036 الصناعي

13.2303 الاتصالات
*
 6.0299 .029 1.369 25.092 

 7.777 11.833- 684. 4.9846 2.0281- الاستثمار

12.5647- التامين
*
 3.9541 .002 -20.343 -4.787 

8.2197- الخدمات
*
 3.6513 .025 -15.402 -1.037 

 8.650 3.473- 401. 3.0812 2.5886 السياحة

 3.398 10.052- 331. 3.4186 3.3267- المصرفي الزراعي

 8.861 6.107- 718. 3.8046 1.3769 الصناعي

 23.013 3.206- 138. 6.6642 9.9036 الاتصالات

 5.928 16.637- 351. 5.7356 5.3548- الاستثمار

15.8914- التامين
*
 4.8668 .001 -25.465 -6.318 

11.5464- الخدمات
*
 4.6242 .013 -20.643 -2.450 

 7.502 8.978- 860. 4.1887 7381.- السياحة

 282. 9.689- 064. 2.5345 4.7036- المصرفي الصناعي

 6.107 8.861- 718. 3.8046 1.3769- الزراعي

 20.835 3.781- 174. 6.2568 8.5267 الاتصالات

 3.609 17.072- 201. 5.2568 6.7317- الاستثمار

17.2683- التامين
*
 4.2921 .000 -25.712 -8.825 

12.9233- الخدمات
*
 4.0149 .001 -20.821 -5.025 

 4.779 9.009- 547. 3.5045 2.1150- السياحة

13.2303- المصرفي الاتصالات
*
 6.0299 .029 -25.092 -1.369 

 3.206 23.013- 138. 6.6642 9.9036- الزراعي

 3.781 20.835- 174. 6.2568 8.5267- الصناعي

15.2583- الاستثمار
*
 7.5875 .045 -30.184 -.333 

25.7950- التامين
*
 6.9541 .000 -39.475 -12.115 

21.4500- الخدمات
*
 6.7865 .002 -34.800 -8.100 

 2.140 23.423- 102. 6.4975 10.6417- السياحة

 11.833 7.777- 684. 4.9846 2.0281 المصرفي الاستثمار

 16.637 5.928- 351. 5.7356 5.3548 الزراعي
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 17.072 3.609- 201. 5.2568 6.7317 الصناعي

15.2583 الاتصالات
*
 7.5875 .045 .333 30.184 

 1.404 22.477- 084. 6.0700 10.5367- التامين

 5.370 17.753- 293. 5.8772 6.1917- الخدمات

 15.517 6.283- 405. 5.5411 4.6167 السياحة

12.5647 المصرفي التامين
*
 3.9541 .002 4.787 20.343 

15.8914 الزراعي
*
 4.8668 .001 6.318 25.465 

17.2683 الصناعي
*
 4.2921 .000 8.825 25.712 

الاتالاتص  25.7950
*
 6.9541 .000 12.115 39.475 

 22.477 1.404- 084. 6.0700 10.5367 الاستثمار

 14.246 5.556- 389. 5.0330 4.3450 الخدمات

15.1533 السياحة
*
 4.6360 .001 6.034 24.273 

8.2197 المصرفي الخدمات
*
 3.6513 .025 1.037 15.402 

11.5464 الزراعي
*
 4.6242 .013 2.450 20.643 

12.9233 الصناعي
*
 4.0149 .001 5.025 20.821 

21.4500 الاتصالات
*
 6.7865 .002 8.100 34.800 

 17.753 5.370- 293. 5.8772 6.1917 الاستثمار

 5.556 14.246- 389. 5.0330 4.3450- التامين

10.8083 السياحة
*
 4.3806 .014 2.191 19.426 

 3.473 8.650- 401. 3.0812 2.5886- المصرفي السياحة

 8.978 7.502- 860. 4.1887 7381. الزراعي

 9.009 4.779- 547. 3.5045 2.1150 الصناعي

 23.423 2.140- 102. 6.4975 10.6417 الاتصالات

 6.283 15.517- 405. 5.5411 4.6167- الاستثمار

15.1533- التامين
*
 4.6360 .001 -24.273 -6.034 

ماتالخد  -10.8083
*
 4.3806 .014 -19.426 -2.191 

*. The mean difference is significant at the 0.05 level. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                                                                                      

6122222
 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

220     

 

Multiple Comparisons 

Dependent Variable:   قيمة Z-Scour 

LSD 

(I) yaer (J) yaer 

Mean Difference 

(I-J) Std. Error Sig. 

95% Confidence Interval 

Lower Bound Upper Bound 

2018 2019 1.5259 2.6410 .564 -3.669 6.721 

2020 2.2235 2.6410 .400 -2.971 7.418 

2021 1.3706 2.6410 .604 -3.824 6.566 

2019 2018 -1.5259 2.6410 .564 -6.721 3.669 

2020 .6976 2.6410 .792 -4.497 5.893 

2021 -.1553 2.6410 .953 -5.350 5.040 

2020 2018 -2.2235 2.6410 .400 -7.418 2.971 

2019 -.6976 2.6410 .792 -5.893 4.497 

2021 -.8529 2.6410 .747 -6.048 4.342 

2021 2018 -1.3706 2.6410 .604 -6.566 3.824 

2019 .1553 2.6410 .953 -5.040 5.350 

2020 .8529 2.6410 .747 -4.342 6.048 


