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Abstract  

This research aims to understand and measure the impact of cash sterilization policy 

rates on mitigating the effects of foreign financial inflows on money supply in Iraq during 

the period (2004-2021), relying on annual data for the research variables. A standard model 

was estimated to determine the relationship between the research variables using the 

Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model. The Central Bank of Iraq adopted a partial 

sterilization monetary policy after 2004 as a result of increasing surpluses in the balance of 
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payments to raise the exchange rate of the local currency. The cash sterilization rates during 

the research period resulted in absorbing and decreasing a portion of the money supply, but 

they were ineffective as desired, leading to an increase in the money supply and a greater 

growth rate than the Gross Domestic Product (GDP), thus making the size of the monetary 

economy larger than the real economy. The study suggests the necessity of diversifying 

GDP and revitalizing non-oil productive sectors, avoiding reliance on crude oil exports 

whose prices are determined globally, exposing the local economy to external and internal 

shocks, and devising an appropriate monetary policy compatible with other economic 

policies to achieve economic and social objectives, and not following cash sterilization 

policy for long periods due to its negative effects on all economic aspects of the country. 
 

Keywords: Mone sterilization policy, Monetary policy, Money supply, Velocity of money, 

Foreign financial inflows  
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ذنر الند َرمايرٍالنؼتلر يالجلٍةر لٌىالنقونٍرىااااااانٍرىالجخُهٍرىان َ ر ااااٌؼرف النٍرقام يالنً ااو
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
اًاح نىاوخولالنكس لالجلٍة ليالقاٌٍىالٌه عاسٍ سىاَمقٌىاٌوسؼٍىاليازٌ لوااًاػفضالنُمولايٍاختلالسٍخقلواللولياسٍ سىااا

 ٍاطفٌكازٌ لوايُحالجئًٍ ٌايً اٌؤليالنىاراغايؼقجيالجسٍثً راولنٍوظٍفاولنُ ٌح.لنُمقٌىاػ
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
لواخهكالجئًٍ ٌ،اوٌؼٍهفاخزءاه وايٍاػفضالنُمول،اجٌالنزٌ لوااٍ  اٌؤليالنىازٌ لوايض ػفىااُموللنم ػقوالنُمقٌىا:هًالس ساػًهٍىاخهكالنا
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
،اون جػًٍ لاػهىالنهٍ َ ياM1ُىالنضٍكٌىالسٍخفلجالنًؼقلايٍالهمالنه حثٍ ٌانٍمسٍىارصٍقالنؼًهىالنًةقرواػهىالخً نًاػفضالنُمقان نًؼا

النهُ النًفكزيالنؼفللً،النًقٌفٌىالنؼ يىانتحة ءاولجنح َ،ايدًوػىالنٍم رٌفالجلٍة لٌىالنسُوٌىانسُوليايخٍهفى.
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اث نًاولٌد  احق اونقوٌ ازيًٍُ  النث نًاولٌد هً  ا)حق اػُق الجخٍه ر اٍٍَدى اػهى الجػًٍ ل ا(وٌٍى لنستسمااِ

لنزيٍُىاندًٍغالنًٍغٍفلياػهىاحقاث نًاولٌد هً ازيًٍُ اوجاٌمٍةفاػهىالنحقالنث نًاامط.



                                                                                      

6130202
 

 
 
 
 

 

 

 

 

006     

 

 



                                                                                      

6130202
 

 
 
 
 

 

 

 

 

007     

CointEq(-1)

Bounds Test 

Test 
Statistic 

Value 
Signifi
cance 
leavel 

I(0) I(1) 

F-
statistic 

k 

6.4132 10% 2.2 3.09 

-0.5475

4 5% 2.56 3.49 

 2.5% 2.88 3.87 

 1% 3.29 4.37 
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ــارجي في تًــىيم عًــــهيــت انتًُــيــت   دور انتــًىيــم انخـ، 3132احًذ واخروٌ، حساو يحًذ عبذ الله واخروٌ،  -2

ـــت ـــر  انًســتذايـــــــــــ ـــي يـــ ـــــــــــــ ــي،    فـــــــــــــ ــى را ي ان ريـــــــــــ ــ  ديًـــــــــــ ــت، ير ـــــــــــ ــاث يحويـــــــــــ ، دراســـــــــــ
https://democraticac.de/?p=90968 . 

، تحــذة نهترــارة وانتًُيــت انًيــى الار ًَــت يــ تتقريــر يــٍ دعــذاد  يا، تقريــر انترــارة وانتًُيــت، 3102الايــى انًتحــذة،  

https://unctad.org/system/files/official-، وَكتــــادالاتحـــــذة نهترـــــــارة وانتًُـيــــــت انًيــــــى الاتـــــــر ي 
document/tdr2013_ar.pdf .
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ث انتضـخى فـي ان ـرا     لاتأثيرتغيراث عرض انُقىد و سرعت دوراَها عهى ي ذ 

، عرا .7، ان ذد 0، يرهت دَاَير ، انًرهذ)3102-0990ل انًذة )لاخ
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