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Abstract  
The sudden turnovers that the financial markets witnessed 

recently, including the fluctuations in the rate of exchange, rate of 
interest, prices of commodities, and other assets have become one 
of the sailent phenomena in the world economy . These turnovers 
have resulted from the structural changes that the economy was 
exposed to those changes cover the assessment of rates of 
exchange and the collapse of the Briton woods system, and also the 
abolishment of limitations and obstacles in the flow of capital across 
borders . 

These turnovers formed a serious danger threatening the world 
financial and bank organizations. The threat extended to their 
existence . For these reasons financial derivatives markets have 
come into being to form a new world based on the Financial 
Engineering . 

The increasing significance of the new financial tools and their 
role in the movement of capital and comedies too, they have the 
major role in the globalization of financial activity worldwide so that 
they become an important pillar in the financial globalization.  
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 المشــتقات ودورها  أسواق

 في العولمة المالية

مقدم من قبل ( مستل)بحث 
 

 

Financial Enginering
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(Financial Engineering)

 (Derivatives on 

Derivatives)
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Organized Markets

(clearing house)

(Over – the Counter) 

OTC



 

 20     2010ٌسٕخ  (18) اٌخ١ٍجٟ اٌؼذد ِجٍخ الالزصبدٞ 

 

( 1)جدول رقم 

الاختلافاث بين الاسواق المنظمت والاسواق غير المنظمت 

 

  

  

  

 

 

 

 

  

  

 

- Sanjir Shah "The market mcurrency options : Al masaref Al arabiya . Fol . 

Io. No. 110 , Fab 1900, P70 . 

Options

(Strike or Exercies – Price)
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- Call Options 

Put Options

(Interest Rates Option)

(Index stock options)
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(Currenies Options)

(Futures)
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)

(

Swaps

)

(

(Currencies swap)
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(Interest Rate swap)

(Forward  Contracts)

(FRA)
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(Hybrid)
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(Hot money)
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(Foreign Direct Investment) (FDI)

 (The multinational corporation)
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اٌسٕٛاد          
 اٌذٚي ٚ الألب١ٌُ

1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 

اٌم١ّخ اٌم١ّخ اٌم١ّخ  اٌم١ّخ اٌم١ّخ اٌم١ّخ اٌم١ّخ اٌم١ّخ اٌم١ّخ اٌم١ّخ اٌم١ّخ اٌم١ّخ اٌم١ّخ اٌم١ّخ اٌم١ّخ

 600063 660558 1097796 1021307 630891 396057 331963 306822 240487 205810 161951 185017 221879 212009 162073ٌّزمذِخ اٌذٚي ا

 411665 468807 872422 770608 436525 244115 204381 174080 133665 107063 105558 111910 143503 123700 102469أٚسثب اٌغشث١خ 

 62547 92974 177449 126856 48611 35584 30419 15760 24381 20605 30993 23932 34822 19426 14496فشٔسب 

 39703 68037 249783 207235 122820 61590 34047 43562 32199 26580 16089 15944 19419 35484 37287اٌٍّّىخ اٌّزحذح 

 24534 42079 56846 109648 88823 41797 50804 39049 18859 15620 15780 22330 28600 18310 12700أٌّب١ٔب 

 31481 38333 31557 22745 24151 25994 23442 22508 18089 13830 17240 30740 48050 44160 34210ا١ٌبثبْ 

 148534 140406 189251 226638 165362 118838 97524 103538 82548 80716 38831 39926 28248 39003 20090أِش٠ىب اٌشّب١ٌخ 

ٌّزحذح اٌٛلا٠بد ا

الأِش٠ى١خ 

14324 33826 23932 33100 33079 74837 73252 92074 84426 95769 131004 209391 142626 103764 119741 

 43095 47382 99052 72786 49837 76662 57763 50259 42124 34929 9151 6862 9592 10367 5978اٌذٚي إٌب١ِخ 

 173( 2522) 1309 2574 1997 3788( 43) 175 528 812 93 170 190 122 142أفش٠م١ب 

أِش٠ىب اٌلار١ٕ١خ 

ٚاٌىبس٠جٟ 

296 703 1043 1196 281 000 6094 7305 5823 23666 19057 30845 13534 7961 5770 

( 1066)( 200) 1018 1727 2325 3653 1600 1497 1013 2827- - - - - الأسجٕز١ٓ 

 2482( 2258) 2282 1690 2854 1116 520 1163 618 1094 146 1014 665 523 175اٌجشاص٠ً 

 37121 41827 84139 39390 28839 49199 51885 42738 35484 31240 8764 5488 8369 9588 5531آس١ب 

 2850 6884 916 1775 2634 2563 2114 2000 2000 4400 4000 913 830 780 850اٌص١ٓ 

 17694 11345 59375 19358 16985 24407 26531 25000 21437 17713 1047 1357 820 305 151٘ٛٔه وٛٔغ 

 30 116 69( 24)( 56) 9 29 16 12 29 8 8( 10)( 46) 9دٚي اٌجبسف١ه 

- - -  109 125 228 68 24 7 22- - - - - دٚي أٚسثب إٌب١ِخ 

دٚي ٚسط ٚششق 

أٚسثب 

22 19 38 10 27 161 291 456 1051 4215 2484 2462 3936 3505 4205 

 647363 711445 1200783 1096554 683211 476934 390776 357537 282902 240900 171129 191889 231509 222395 168073اٌؼبٌُ 

اٌسٕٛاد 

 

اٌذٚي ٚ الألب١ٌُ 

1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 

Sources:(1)United Nations, World Investment Report 1994,(New York and Geneva,U.N,1994),P.P 
409-412.

 

                (2) United Nations, World Investment Report 1998:Trends and Determinants ,(New York and Geneva,U.N,1998),P.P 
361-365

  

                (3) United Nations, World Investment Report 2003:FDI policies for Development, National and International perspectives,(New York and Geneva,U.N,2003),P.P 
253 - 256

 

   

( 2)رلم  جذول

( 2002 – 1988)انخبرجت حسب الالبنُم وانذول انمضُفت ودول مختبرة  (FDI)تذفمبث الاستثمبر الاجىبٍ انمببشز 

( دولار مهُىن)                                                   
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( 3)جذول رلم 

( مهُىن دولار(                 )2002 – 1988)انذاخهت حسب الالبنُم وانذول انمضُفت فٍ البنُم ودول مختبرة  (FDI)تذفمبث الاستثمبر الاجىبٍ انمببشز 

 

اٌم١ّخ اٌم١ّخ اٌم١ّخ  اٌم١ّخ اٌم١ّخ اٌم١ّخ اٌم١ّخ اٌم١ّخ ٌم١ّخا اٌم١ّخ اٌم١ّخ اٌم١ّخ اٌم١ّخ اٌم١ّخ اٌم١ّخ

 460334 589379 1120528 824642 472265 269654 219789 205693 145153 138887 102401 120616 176346 168488 131313اٌذٚي اٌّزمذِخ 

 384391 400813 709877 496205 263025 139274 114940 119512 82697 83877 82412 80707 109108 87981 60313أٚسثب اٌغشث١خ 

 51505 55190 43250 46545 30984 23174 21960 23681 15580 20754 21843 15149 13183 10313 8487فشٔسب 

 24945 61958 130422 84238 74324 33229 24435 19969 9253 15540 18182 16158 32436 30553 21414اٌٍّّىخ اٌّزحذح 

 38033 33918 203080 55797 24593 12244 6572 12025 7135 1900 6800 7390 8950 10760 870أٌّب١ٔب 

 9326 6243 83223 12742 3192 3225 200 39 912 210 2720 1370 1760( 1060)( 520)ا١ٌبثبْ 

 50625 172787 380764 308118 197243 114925 94091 68029 53302 48302 11145 32038 56060 71636 62366أِش٠ىب اٌشّب١ٌخ 

اٌٛلا٠بد اٌّزحذح 

الأِش٠ى١خ 

58571 69010 48422 25446 3388 43534 45095 58722 84455 103398 174434 283376 314007 143978 30030 

 162145 209431 246057 229295 191284 193224 145030 111884 104920 72528 51485 39060 31266 27376 27772اٌذٚي إٌب١ِخ 

 10998 18769 8489 12231 8928 10667 5522 4699 5632 3647 3042 2713 2160 4891 2776أفش٠م١ب 

أِش٠ىب اٌلار١ٕ١خ 

ٚاٌىبس٠جٟ 

9040 6248 8647 15032 17711 17247 30091 32816 45890 73275 82040 108255 95358 83725 56019 

 1003 3206 11657 23988 7291 9160 6522 5315 3490 2555 4179 2439 1836 1028 1147الأسجٕز١ٓ 

 16566 22457 32779 28578 28856 18993 10496 5475 2590 1291 3256 3489 819( 1007) 1022اٌجشاص٠ً 

 94986 106778 142091 108529 99983 109092 92434 73324 68606 51218 30151 20750 19897 15871 15671آس١ب             

 52700 46846 40772 40319 43751 44237 40180 35849 33787 27515 11156 4366 3487 3393 3194اٌص١ٓ 

 13718 23775 61939 24580 14766 11368 10460 6213 7828 1667 1918 538 1728 1077 2627٘ٛٔه وٛٔغ 

 140 159 118 280 333 190 158 563 172 152 2116 2014 2444 1775 1105دٚي اٌجبسف١ه 

- - -  2315 1459 1020 1026 483 420 264 79 184 149 128 93ٚسثب إٌب١ِخ دٚي أ

 28709 25015 26373 25145 22479 19033 12697 14267 5932 6143 4526 2448 300 268 15دٚي ٚسط ٚششق أٚسثب 

 651188 823825 1392957 1079083 686028 481911 377516 331844 255988 217559 158413 162124 207912 196132 159101اٌؼبٌُ 



 

 35 2010ٌسٕخ  (18) ِجٍخ الالزصبدٞ اٌخ١ٍجٟ اٌؼذد 

(Foreign Indirect Investment)

(Portfolio Investment)

 (Systematic Risks)

(Diversification)

(Non Diversifiable)

 

(Non Systematic Risks)
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(Stocks)

:

 (Common Stocks)

(preferred stocks)

 

(Bonds)

 (Floating Rate Bonds)
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 (Junk Bonds)

 

(Income Bonds)

( 4)جذول رلم 

( 1996 – 1988)ستثمبر الأجىبٍ غُز انمببشز ػبنمُبً نهمذة حجم الا
 (مهُبر دولار)                                       

انسىىاث           

 انمتغُز

1988 

 

1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 

 

غ١ش اٌّجبشش 

 الاسزثّبس الأجٕجٟ

 
 226س3

 

 356س7

 

 236س1

 

 442س2

 

 434س1

 

 727س5

 

 417س4

 

 583س7

 

 881س0

 

:  اٌّصذس 

ِذخً فٟ رح١ًٍ اٌخ١بساد اٌّب١ٌخ  -الإرجب٘بد اٌحذ٠ثخ فٟ ِب١ٌخ الأػّبي اٌذ١ٌٚخ "سشِذ وٛوت اٌج١ًّ ، . د (  1)

ػّبْ ، داس اٌحبِذ ٌٍٕشش ٚاٌزٛص٠غ )، اٌطجؼخ الأٌٚٝ ، " ٌٍششوخ ِزؼذدح اٌم١ِٛخ ٚرحذ٠برٙب فٟ ػصش اٌؼٌّٛخ

.  153، ص ( 2001، 

اٌش٠بض ، داس اٌّش٠خ )، اٌطجؼخ اٌثب١ٔخ ، " ِذخً إٌٝ إداسح الأػّبي اٌذ١ٌٚخ"أحّذ ػجذ اٌشحّٓ أحّذ ، . د(  2)

.  31،  ص ( 2001ٌٍٕشش ، 
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 (Short Term External Loans)

 

 (Long Term External Loans)
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 (5)جذول رلم 

(  2000 – 1993)حجم ووسبت انمزوض انممذمت مه انمؤسست انذونُت نهتسهُلاث الائتمبوُت إنً انذول انمتمذمت نهمذة 

*( وسبت مئىَت/ مهُبر دولار)               
انسىىاث         

 

انذول 

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 

إٌسجخ اٌم١ّخ 

ٌّئ٠ٛخ ا
إٌسجخ اٌم١ّخ 

اٌّئ٠ٛخ 
إٌسجخ اٌم١ّخ 

اٌّئ٠ٛخ 
إٌسجخ اٌم١ّخ 

اٌّئ٠ٛخ 
إٌسجخ اٌم١ّخ 

اٌّئ٠ٛخ 
إٌسجخ اٌم١ّخ 

اٌّئ٠ٛخ 
إٌسجخ اٌم١ّخ 

اٌّئ٠ٛخ 
إٌسجخ اٌم١ّخ 

اٌّئ٠ٛخ 

-  1465س7-  1025س9-  905س3-  1080س6-  839س3-  703س0-  501س9-  292س7اٌذٚي اٌّزمذِخ 

 90س9 1332س1 93س6 960س0 90س7 821س1 84س0 907س6 86س9 729س5 86س7 609س3 88س1 442س5 86س3 252س7ػ١خ اٌذٚي اٌصٕب

اٌٛلا٠بد اٌّزحذح 

 الأِش٠ى١خ
 60س4 804س8 65س1 625س4 71س2 585س1 68س6 623س1 68س0 495س9 65س6 399س8 74س0 327س6 80س5 203س3

 1س3 17س3 1س6 15س3 1س4 11س4 0س7 6س0 0س9 6س8 0س6 3س5 0س6 2س6 0س3 0س7ا١ٌبثبْ 

 3س3 43س7 5س1 49س3 1س6 13س1 1س2 10س9 1س0 7س7 2س1 13س0 0س3 1س3 0س4 1س0أٌّب١ٔب 

 5س4 72س1 3س4 32س9 2س0 16س9 4س5 40س6 3س1 22س6 3س1 19س2 1س4 6س2 2س3 5س9فشٔسب 

 2س7 36س3 1س6 15س5 0س8 6س3 1س0 9س3 0س6 4س7 2س5 15س4 1س2 5س4 0س8 2س1إ٠طب١ٌب 

 10س2 135س4 9س4 90س5 9س2 75س9 11س2 101س3 8س8 64س3 8س9 54س2 6س1 26س8 5س3 13س5اٌٍّّىخ اٌّزحذح 

 3س0 39س8 2س7 25س9 5س0 41س4 4س5 41س2 3س7 27س0 4س0 24س2 3س6 16س0 3س0 7س5وٕذا 

 

Source: International Monetary Fund, International Capital Markets , Developments, prospects, and key policy Issues, August 2001, 

(Washington, I. M. F, 2001), p21 . 

 .رُ احزسبة إٌست ِٓ لجً اٌجبحث١ٓ *
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 (6)جذول رلم 

حجم انمزوض انخبرجُت فٍ انذول انىبمُت 

 (مهُبر دولار)                                         

 

Source : International Monetary Fund, world Economic out look, April 2003 , (Washington, I. M. F, 2003)

 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 انسىىاث
2004 

 

مذة 

 الاستحمبق

الالتزاض انمصُز 

 276ر3 الأجم
 262ر0 234ر5 230ر0 220ر7 244ر6 266ر7 278ر2 305ر2 296ر1

الالتزاض انطىَم 

الأجم 
 2023ر9 2015ر3 1958ر9 1954ر6 1962ر3 1974ر1 1922ر8 1730ر1 1654ر1 1590ر7

 انجهت

انممتزضت 

 913ر1 915ر4 901ر5 865ر3 844ر9 876ر1 867ر0 818ر4 838ر3 839ر3انمؤسسبث انمبنُت 

 564ر6 556ر2 545ر7 565ر0 590ر9 600ر5 601ر2 550ر2 485ر9 442ر7انمصبرف 

انمطبػبث انخبصت 

الأخزي 
 808ر3 778ر2 741ر8 744ر9 771ر1 764ر2 732ر8 666ر7 626ر0 585ر0

 انمزوض انخبرجُت انكهُت        
 2286ر0 2249ر8 2189ر0 2175ر2 2207ر0 2240ر8 2200ر9 2035ر3 1950ر2 1867ر0
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( 7)جذول رلم 

( 2000 – 1993)حجم سىذاث انذَه انذونُت حسب ػمهت الإصذار نهمذة 

 (ٚلاس١ٍِبس د)                           

 انسىىاث

 انؼملاث

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 

 2971س8 2401س8 1858س5 1448س5 1124س8 881س9 815س6 745س8اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ 

 502س2 527س9 479س9 454س9 472س1 444س0 383س7 267س6ا١ٌٓ ا١ٌبثبٟٔ 

 1826س2 1489س3 158س8 65س2 74س3 90س4 90س9 92س6ا١ٌٛسٚ 

         دول انُىرو ػملاث

- -  436س8 337س9 338س1 311س5 242س5 192س0اٌّبسن الأٌّبٟٔ  -

- -  219س3 177س7 165س2 146س2 129س7 91س6اٌفشٔه اٌفشٔسٟ  -

- -  137س2 112س1 92س3 66س0 55س8 37س4ا١ٌٍشح الا٠طب١ٌخ  -

- -  120س6 93س3 93س2 83س1 65س4 44س9اٌجٍذس إٌٌٙٛذٞ  -

- -  23س6 21س3 18س4 13س2 10س7 10س6لاسجبٟٔ اٌج١ضٚ ا-

- -  9س9 12س9 13س1 4س2 2س3 2س2اٌفشٔه اٌجٍج١ىٟ  -

 458س2 393س8 323س9 267س1 225س8 177س4 171س5 149س1اٌجبٚٔذ الاسزش١ٌٕٟ 

 51س0 56س0 55س1 67س0 76س2 83س3 83س2 80س9اٌذٚلاس اٌىٕذٞ 

 8س0 7س4 7س6 4س3 5س1 5س1 4س6 3س3اٌىٛسٔٗ اٌس٠ٛذٞ 

 133س0 136س8 154س2 139س0 152س3 179س8 156س7 146س7اٌفشٔه اٌس٠ٛسشٞ 

 100س5 98س7 120س7 108س1 103س6 86س4 65س6 51س0ػّلاد أخشٜ 

 6050س9 5111س7 4106س1 3309س3 2954س5 2572س5 2278س2 1915س7اٌّجّٛع اٌىٍٟ 

 

 

Source : International Monetary Fund, International Capital Markets, 

Developments, prospects, and key policy Issues, August 2001, 

(Washington, I. M. F, 2001) , p 20. 
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 (8)جذول رلم 

( 2000 – 1988)فٍ الأسىاق انمىظمت والأسىاق غُز انمىظمت نهمذة حجم انمشتمبث انمبنُت ػبنمُبً 

( مهُبر دولار)                
انسىىاث           

 انمتغُز
1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 

اٌّشزمبد اٌّب١ٌخ 

فٟ الأسٛاق 

 إٌّظّخ

 14302س3 13521س6 13931س7 12402س9 10018س1 9282س8 8897س7 7775س7 4634س5 3520س1 2290س7 1767س1 1304س8

اٌّشزمبد اٌّب١ٌخ فٟ 

الأسٛاق غ١ش 

* إٌّظّخ

 95199س0 88202س0__ __ __ ** __ 36102س3 8224س3 7365س5 4079س9 3409س3 2432س9 1295س2

انمجمىع انكهٍ 

نهمشتمبث 
 109501ر3 101723ر6___ ___ ___ __  45000ر0 16000ر0 12000ر0 7600ر0 5700ر0 4200ر0 2600ر0

 

:  اٌّصذس 

( . 1)اػزّبداً ػٍٝ ث١بٔبد اٌٍّحك سلُ ث١بٔبد اٌّشزمبد اٌّب١ٌخ فٟ الأسٛاق إٌّظّخ  -

 :ث١بٔبد اٌّجّٛع اٌىٍٟ ٌٍّشزمبد ِأخٛرح ػٓ  -
- Bank for International settlements, fosters, swap monitor . 

:  ٔملًا ػٓ 

- I mad shehab, The Banking & Financial Implications of Financial Engineering in the Arab Region, (Beirut, union of Arab Banks, 1996) , P . 
51

 . 

( . 2)ٚاٌٍّحك سلُ ( 1)اٌٍّحك سلُ اٌٍز٠ٓ احزسجذ ث١بٔبرّٙب ِٓ ( 2000ٚ 1999)ثبسزثٕبء ػبِٟ 

اٌٍز٠ٓ ( 2000ٚ  1999)إٌّظّخ رُ احزسبثٙب ثطشح اٌّجّٛع اٌىٍٟ ٌٍّشزمبد ِٓ ِجّٛع اٌّشزمبد فٟ الأسٛاق إٌّظّخ ثبسزثٕبء ػبِٟ ث١بٔبد اٌّشزمبد اٌّب١ٌخ فٟ الأسٛاق غ١ش * 

( . 2)سلُ  اٌٍّحكاحزسجذ ث١بٔبرّٙب ِٓ 

. ٠ش١ش إٌٝ ػذَ رٛفش ث١بٔبد ** 
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( 9)جذول رلم 

( 2000 – 1987)الأهمُت انىسبُت نحجم انتؼبمم ببنمشتمبث انؼبنمُت فٍ الأسىاق انمىظمت مه وبحُت وىع انؼمىد نهمذة 

( وسبت مئىَت)    

اٌسٕٛاد          

 

 

ٔٛع اٌؼمٛد 

 

 

1987 

 

 

1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 

اٌّزٛسط اٌسٕٛٞ 

ٌٍسٕٛاد 

 (1987-2000 )

 %

ِسزمج١ٍبد أسؼبس 

اٌفبئذح 
 62س6 55س2 58س5 57س6 61س1 59س7 63س3 65س3 63س8 62س9 61س3 63س5 68س0 68س6 66س8

 28س0 33س1 27س8 33س2 29س4 32س7 29س5 29س5 30س4 29س9 30س5 26س2 22س0 21س4 16س8خ١بساد أسؼبس اٌفبئذح 

ِسزمج١ٍبد 

 اٌؼّلاد
 0س6 0س5 0س3 0س2 0س3 0س4 0س4 0س5 0س4 0س6 0س5 0س7 0س9 0س9 2س0

 1س9 0س2 0س1 0س3 1س0 1س3 1س3 0س6 1س0 1س5 1س8 2س5 2س8 3س7 8س2خ١بساد اٌؼّلاد 

ِسزمج١ٍبد ِؤششاد 

 الأسُٙ
 2س1 2س7 2س5 2س1 1س7 2س0 1س9 1س4 1س4 1س7 2س1 3س0 2س3 2س1 2س4

خ١بساد ِؤششاد 

الأسُٙ 
 4س8 8س3 10س8 6س6 6س5 3س9 3س6 2س7 3س0 3س4 3س8 4س1 4س0 3س3 3س8

 100ر0 100ر0 100ر0 100ر0 100ر0 100ر0 100ر0 100ر0 100ر0 100ر0 100ر0 100ر0 100ر0 100ر0 100ر0انمجمىع انكهٍ 

  
 

( .1)احزسجذ إٌست اػزّبداً ػٍٝ ث١بٔبد اٌٍّحك سلُ :    اٌّصذس 
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( 10)جذول رلم 

الأهمُت انىسبُت نحجم انتذاول وانمُمت انسىلُت الإجمبنُت نهمشتمبث فٍ الأسىاق غُز 

(  2000 – 1999)انمىظمت نهمذة 

( وسبت مئىَت)
 

  حجم انتذاول انمُمت انسىلُت الإجمبنُت

2000 1999 2000 1999 

 26ر7

 14ر8

 9ر8

 2ر1

 23ر1

 12ر3

 8ر7

 2ر1

 16ر5

 10ر6

 3ر4

 2ر5

 16ر3

 10ر9

 2ر8

 2ر6

  سىق انصزف الاجىبٍ وَشتمم ػهً( 1

بُغ وشزاء انؼمىد اِجهت 

مببدلاث انؼملاث 

انخُبراث 

 44ر8

 39ر6

 0ر4

 4ر8

 45ر6

 40ر2

 0ر4

 5ر0

 67ر9

 51ر2

 6ر7

 10ر0

 68ر1

 49ر8

 7ر7

 10ر6

 أسؼبر انفبئذة وتشتمم ػهً( 2

انمببدلاث 

إتفبلُبث أسؼبر انفبئذة 

 انخُبراث

 9ر1

 7ر2

 1ر9

 14ر0

 11ر2

 2ر8

 2ر0

 1ر6

 0ر4

 2ر0

 1ر7

 0ر3

وتشتمم ػهً  مشتمبث الاسهم انمشتزكت( 3

نخُبراث ا

 انمببدلاث وانؼمىد اِجهت

 4ر2

 0ر5

 3ر7

 __

 __

 2ر1

 0ر8

 1ر3

 __

 __

 0ر7

 0ر2

 0ر5

 0ر3

 0ر2

 0ر7

 0ر2

 0ر3

 0ر1

 0ر1

انســــــــــهغ وتشــتمم ػهً ( 4

انذهب 

سهغ أخزي وتشتمم ػهً 

انمببدلاث وانؼمىد اِجهت 

 انخُبراث

مشتمبث أخزي  (  5 12ر9 12ر9 15ر2 15ر2

انمجمىع انكهٍ  100س0 100س0 100س0 100س0

 

( . 2)احزسجذ إٌست اػزّبداً ػٍٝ ث١بٔبد اٌٍّحك سلُ : اٌّصذس 
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( 11)جدول رقم 

( 2000 – 1988)تقاث الماليت في الاسواق المنظمت وغير المنظمت للمدة الاهميت النسبيت للمش

السنواث 

المتغير 

1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1999 2000 

المشتقاث في 

الاسواق 

المنظمت 

 13ر1 13ر3 19ر8 48ر6 38ر6 46ر3 40ر2 42ر1 50ر2

المشتقاث في 

الاسواق غير 

المنظمت 

 86ر9 86ر8 80ر2 51ر4 61ر4 53ر7 59ر8 57ر9 49ر8

المجموع 

الكلي 

100 100 100 100 100 100 100 100 100 

( 8)احتسبت النسب بالاعتماد على جدول رقم : المصدر 
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ث 

انسىىاث              

 

وىع انتذفك 

1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 

1 

الاسزثّبس الأجٕجٟ 

اٌذاخً )اٌّجبشش 

( ٚاٌخبسج
 2593س7 2175س6 1369س2 958س8 768س3 689س4 538س9 458س5 329س5 354س0 439س4 418س5 327س2

ٔسجخ ِئ٠ٛخ ِٓ ِجّٛع 

اٌزذفمبد اٌؼب١ٌّخ 
 2س1 1س9 16س0 13س0 10س4 10س7 1س2 2س7 2س6 4س2 6س9 8س4 10س4

 

2 

الاسزثّبس الأجٕجٟ غ١ش 

اٌّجبشش 
- - - **  - 881س0 583س7 417س4 727س5 434س1 442س2 236س1 356س7 226س3

ٔسجخ ِئ٠ٛخ ِٓ ِجّٛع 

اٌزذفمبد اٌؼب١ٌّخ 
- - - -  11س9 9س1 0س9 4س2 3س4 5س3 3س7 7س2 7س2

 

 

3 

 

 9723س6 8378س4 7212س3 6425س2 5744س0 5142س5- - - - - - - اٌمــــــشٚض 

ٔسجخ ِئ٠ٛخ ِٓ ِجّٛع 

اٌزذفمبد اٌؼب١ٌّخ 
 8س0 7س5 84س0 87س0 77س7 80س2- - - - - - - 

4 

 109501س3 101723س6- - - -  45000س0 16000س0 12000س0 7600س0 5700س0 4200س0 2600س0اٌّشزمبد اٌّب١ٌخ 

ٔسجخ ِئ٠ٛخ ِٓ ِجّٛع 

اٌزذفمبد اٌؼب١ٌّخ 
 89س9 90س6- - - -  97س9 93س1 94س0 90س5 89س4 84س4 82س4

5 

 8581س5 7384س0 7393س3 6415س6 45956س3 17186 12763س6 8396س2 6375س5 4975س2 3153س5اٌّجّٛع اٌىٍٟ 
 

 112277ر6

 

 121818ر6

ٌٍّجّٛع  حإٌسجخ اٌّئٛٞ

اٌىٍٟ 
 100ر0 100س0 100س0 100س0 100س0 100س0 100س0 100س0

 100س0 100س0 100س0 100س0 100س0

( 12)جذول رلم 

 *(وسبت مئىَت/ مهُبر دولار )                    (2000 – 1988)انتذفمبث انمبنُت انؼبنمُت نهمذة حجم                                                

: اٌجذٚي ِٓ ػًّ اٌجبحث١ٓ اػزّبدا : اٌّصذس 

( . 3)ٚاٌجذٚي سلُ ( 2)ث١بٔبد الاسزثّبس الأجٕجٟ اٌّجبشش ِٓ اٌجذٚي سلُ  -

 ( .4)اٌجذٚي سلُ  ِٓث١بٔبد الاسزثّبس الأجٕجٟ غ١ش اٌّجبشش  -

 ( .7)ٚسلُ ( 6)ٚسلُ ( 5)اٌجذاٚي سلُ  ِٓث١بٔبد اٌمشٚض  -

 ( .8)ث١بٔبد اٌّشزمبد اٌّب١ٌخ ِٓ اٌجذٚي سلُ  -

 . اػزّبداً ػٍٝ ث١بٔبد اٌجذاٚي اػلاٖاحزسجذ إٌست * 
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( 1)مهحك رلم 

( 2000 – 1987)بحسب وىع انؼمىد نهمذة ( انزسمُت)ٌ الأسىاق انمىظمت حجم انتذاول ف

 (مهُبر دولار)
السنىات   

 
نىع العقىد 

 

1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 

ِؼذي إٌّٛ ٌٍّذح 

(1987-2000 *)

 %

سعار أمستقبليات 

الفائدة 
 17س6 7891س9 7913س9 8019س9 7580س8 5979س0 5876س2 5807س6 4960س4 2913س0 2156س7 1454س5 1200س8 895س4 487س7

سعار أخيارات 

 الفائدة
 26س1 4734س2 3755س5 4623س5 3639س8 3277س8 2741س8 2623س6 2362س4 1385س4 1072س6 599س5 387س9 279س2 122س6

 مستقبليات العملات
 11س1 74س4 36س7 31س7 42س3 37س7 33س8 40س4 34س7 26س5 18س3 17س0 16س0 12س1 14س6

 خيارات العملات
( 2س5)  21س4 22س4 49س2 118س6 133س1 120س4 55س6 75س6 71س1 62س9 56س5 50س2 48س0 59س5

مستقبليات مؤشرات 

 22س1 393س2 334س3 290س7 211س4 195س8 172س4 127س7 110س0 79س8 76س0 69س1 41س3 27س1 17س8 سهمالأ

خيارات مؤشرات 

سهم الأ
 29س4 1187س1 1458س9 916س8 810س0 394س9 338س3 242س8 232س5 158س6 132س8 93س7 70س7 42س9 27س7

 22ر5 14302ر3 13521ر6 13931ر7 12402ر9 10018ر1 9282ر8 8897ر7 7775ر7 4634ر5 3520ر1 2290ر7 1767ر1 1304ر8 729ر9المجموع الكلي 

  
    Source :  International Monetary Fund, International Capital Markets , Developments, prospects, and key policy Issues, August 2001, (Washington, I . M . F , 2001), p. p 22-23 . 

 

  .احزست ِؼذي إٌّٛ ثبٌطش٠مخ ٔفسٙب اٌزٟ احزست ف١ٙب ِؼذي إٌّٛ ٌلاسزثّبس الأجٕجٟ اٌّجبشش اٌذاخً ٚاٌخبسج *   
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( 2)مهحك رلم 

حجم انتذاول انؼبنمٍ  وانمُمت انسىلُت الإجمبنُت نهؼمىد انمبئمت فٍ أسىاق انمشتمبث 

( 2000 – 1999)نهمذة   غُز انمىظمت

 (مهُبر دولار)                                                                                 

 اٌم١ّخ اٌسٛل١خ الإجّب١ٌخ حجُ اٌزذاٚي  

1999 2000 1999 2000 

 3182 2862 95199 88202 انمجمىع انكهٍ

 سىق انصزف الأجىبٍ وَشتمم ػهً( 1
 ٚد ا٢جٍخ ث١غ  ٚششاء اٌؼك -   

ِجبدلاد اٌؼّلاد   -

 اٌخ١بساد -

14344 

9593 

2444 

2307 

15666 

10134 

3194 

2338 

662 

352 

250 

60 

849 

469 

313 

67 

 أسؼبر انفبئذة وتشتمم ػهً ( 2

اٌّجبدلاد  -

إرفبل١بد أسؼبس اٌفبئذح ا٢جٍخ   -

 اٌخ١بساد -

60091 

43936 

7756 

9380 

64668 

48768 

6423 

9476 

1304 

1150 

12 

141 

1426 

1260 

12 

154 

 ػهً وتشتمممشتمبث الأسهم انمشتزكت ( 3

اٌخ١بساد  -

 اٌّجبدلاد ٚاٌؼمٛد ا٢جٍخ -

1810 

1527 

283 

1890 

1555 

335 

400 

320 

80 

289 

229 

60 

 انسهغ وتشتمم ػهً( 4

اٌز٘ت  -

سٍغ أخشٜ ٚرشًّ   -

اٌّجبدلاد ٚاٌؼمٛد ا٢جٍخ     -

 اٌخ١بساد    -

549 

243 

306 

163 

143 

662 

218 

444 

248 

196 

60 

23 

37 

 --

-- 

133 

17 

116 

 --

-- 

 485 436 12313 11408 انمشتمبث الأخزي(   5

 

   
Source : International Monetary Fund, International Capital Markets, Developments, 

prospects, and key policy Issues , August 2001, (Washington, I . M . F, 2001), p 24  .     
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(1) Peter Howells & Keith Bain "The Economics of Money , banking and 
Finance" , Pearson Education limifed , England , first Published 
1998 P.157-156,
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- United Nations world Investment report 2003 – FDI policies for development 

national and International perspective, (New yourk 2003) P.3 . 
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( ) united Nations , world Investment Report 1999 : Foreign Direct Investment and 

the  challenge of Development , overview, (Newyork and Geneva , U . N , 1999) , 

p . p 37 – 41.

(38) United nations, World Investment Report 2003 .         
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