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Abstract

The sudden turnovers that the financial markets witnessed
recently, including the fluctuations in the rate of exchange, rate of
interest, prices of commodities, and other assets have become one
of the sailent phenomena in the world economy . These turnovers
have resulted from the structural changes that the economy was
exposed to those changes cover the assessment of rates of
exchange and the collapse of the Briton woods system, and also the
abolishment of limitations and obstacles in the flow of capital across
borders .

These turnovers formed a serious danger threatening the world
financial and bank organizations. The threat extended to their
existence . For these reasons financial derivatives markets have
come into being to form a new world based on the Financial
Engineering .

The increasing significance of the new financial tools and their
role in the movement of capital and comedies too, they have the
major role in the globalization of financial activity worldwide so that
they become an important pillar in the financial globalization.



Pyt J;«f e\.&\ ‘?'(’/ﬂ}'ﬁ"" t\..o ‘:;.\.e.,a,.s/s)u:g\ pliw R O —  ———

023999 bl | ) gusif
ddll) & odl
G o 0 (et )

[~

2380 o 7 oWl pp [ pg Elo ige.s [BylY) alho Ola >
§ ) daslr [ sladdl g 8y &S

: uaﬂ.d\

b e jlaie L bl (il i (e leld allall Sl se
Joa) Jlaad 53050 laad g ool Jland 0 Lgtiedia & AL Gl s e
o2a LS a5 ¢ allall SLaiB¥) Led i jan N ASel) ol sl dag L g AY)
Lo 5 Ay Leailti ciliay s A seaall s Al Gluge J e | ha cilli)
DY Al A e A s gl

Dbl (e Alaall L G sagaa <5l 3 A1) (31 s e 5 1
Al B ellida)n b Goeh A Al cliila) @ sl ey o ldE) JS
ey (Y aleal g AlaV] o gl 5 bl 5 LAY ) Lgtes . Adda AdaS Y AVY
. (Financial Enginering) 4l duigll » sgia

b_)\A_IeAA éﬁ;&w\ o..lg__a daw\e;;‘é_a\he).\l\ 95)5)4‘ cﬂ.\.ﬂ\ _;ﬁdﬂ
G ¥ 8 lEiall 5y il ApaaY) (uSay Lo de siiall Alel <l 9o 5 adudly allal
AL Gl s 8 cplebeiall 4ad g 5 i) Jalal W cas dgallall

& S (e 2 3all adiny A pualall B 8 Cand) 138 dpaa) U Lia g
Sl GLally Guaisall pfialdl o 45 Al o of Sy o allad) L) sl

B ————————————————————— V'\'m(\/\)ddﬂ\@gu‘gdhaﬁy\uy



A O [T T S TP RCHT- A Y [P

tAadiall

Sl s Letas 3 5e AL (31 5e¥) ol Jla ) Agiladl) clilial) caly
¥l lasgd Al il jalall gas) o AN Jpall Hled 5 5000 laad 5 (o yual
LBy 13a e i pan 3 Al ol o) i oda Capla 25 ¢ allal)
oLl 25l g Sal gad) A5 35 i plai el s apall Sland angatt Lgie S
Glo Lo |l i) ol € sy . agaall e ) se) gy, colidn A8
GAT L Lgin e 5 Wasa s ioan 3 ¢ dallall 4 peadl § ALl Clion 5l
LD o328 lalie (e Aglea) L Cpanali sagan ol ool gl 8 ol gal) @l cidais
2 sl 5 bl 5 il jlal))  Adbsal lee) sl 0l clinial 3 sl @ 13
Al dunigl  asede S5y s alle 5 5 ) ol Lae ¢ (<Yl 5 ALY
< o) 5 ladiall (e de gene e aaimy 53 (Financial Engineering)
o sa Al i) JSE oA Hasieal Lpalad) g 0L claadl)

OS5 VAVY ale b elSudida e 05 e Y Alall il dolel Ty S8
b i S Sl aend (e Ja AS 8 (V) e e | e Ly Jalal
Glibaal @ipad 3 ¢ S JS0 e daladll ) gl 38 o gl L) ¢ &) 59900 dua 50
b e ISy 4l liadly delell aaa ity yll 638 el @il (e 5 bl
liiall 30y Fiall LpaaY) (uSxy Lae e giiall Al <l g1 aduadly allall 5 jlad ana
die 8 i 5l ALl <l o) Jae Jas il a1 sd8 oy 3 ¢ dpallad) (311
B¢ Alall 3 gl b slalatial) dgal 5y s 5 shaall Giala W (i il ciliial)
sl il ) el e Agdlall Jaladl) dxgla clid) 3 ¢ Lo Jaal) dagda < sk
(Derivatives on Cliiia) i @ sl dlin caual a8 ¢ aliad)
380l e el Y by I (3151 o3 3 Jaleill Jaa Les Derivatives)
05 Lay ilud (e o lalaiall (im pa W) g (Bl gmY) 028 (58 A A8 ymall
e bensoas @) gl Al il sal) dbiaiy Jled) () a5 B ) ¢ A
PN



236 o7 U1 .l p g Lo (g 3851 o Oloas

D5} sty ASa o lasas Allal) il g1 a3l 5 il Apaa | ylai
& sl o Il Lladl) ddge 3 58V ol Lgd IS a8 ¢ Lay oLl A4S ja g
Al Ad gl S ) (e Bage B Sy Ciaal 3 allall

(<)

s daa) g

G5t Conanal A AL 2 gial b il (3 sal e ) sl slaieSU | ks
31 Leea) 5l Al KL (13 ¢ Alea¥) ALl <l 2y b cdlaladl
LS Leana g Lol 51l g Ll gud A jo A (e B jalall o3¢ (aatll o 4Ll
3L 5 e jlalia (pe aallae) g dayl guin magg ¢ Adlall Bl pu¥) 8 5000 3 jalla
- lall e e
: duanl) Caan

2 By ealladl 6 sl o Dl 8l sl didadg aia ) (Il Gaagy
Zaallall U1 se¥1 Lash 3S a b Liaalioe Jlaas Doy skt (s bl cabatl
e Jalal) oo Aaalil Jllaly Ul e ol
D530 A8 a 3 L o |50 il sl shiy e g sal 1 Ciagd) dpda b
AL A a8 Ll | jemic Cinaal 13glg agall e ) eVl

s daagl) ddad

e ialie © U Al Ciand 08 L o A il daa il i il
AL A el g RS 3 gl Y]

sia¥l LN AR 5 AL A el il ) Gl JS e S
A Bl Gl AS jay bl e ol L)y dld)

Al 8 Loy ps n gl g il (3 gud 5 ol 5 0 (o) A il n
AL

Sl iy Al (e A pamay Ayl Cactial 3

I V'\'m(\/\)ddﬂ\@gu‘gdhaﬁy\uy



A O [T T S TP RCHT- A Y [P

Jg¥) Gadd
Al A gad) g cliidial) (3 gl

il (3ol : Yo
Cliidial (3 g o sgda —

Claa 55 (g2 (ailh Clas g dsa s Gl e sy dbail o 8 L) Hlaill )
e s Q) Jiends DA e o dall MS A3 Ja Jal (e bee Jeléi ¢ jae
DL Aa il (il cas gl ey 53 La¥1 ¢ el cany ) pmildl) cly
Sl Jsa¥) e Jgeanll Zua il Jasl) cas gl Janys . el 5 siall J) sa)
Do ¢ O ool 28 ) saY) U e o) Lele . Lgleni Aipne 23S Jiia Lealiag
¢ ol S ¢ Bl Gl G ladls) b Al el DA
e lly iy Ly e giiall 2l 31 sY1 ol DA e o) (L) oslias
L AR ) L 5l AL G Y 8 sad 24a

S Jlae¥) Ui gl ol U Gl o) gan S 6 ala g Ll Uil i
= ) sl asiy ) Caillagh DA (e oSl g Undl

A ada (Y
e sSall Clas gl g Jlee) g Ui g (¥

A gl g (Y

- bl e dleall (¢

- le dadl Jagus (0

A all ) Aol 3l 51 (7

4 s iy gl Al Baull g2y (el §oudl 25y o Y Baw Lo Jaul
) smloce B e Lonsd o 2L (3151 5L () ey ¢ Lol g RS B <y
o bt 38 8 L aall Gaul) pailad i sey Leath o) W) 5 AW ol
aLcial s ¢ (3 andl o3a Jala L) ana daliial lld asm Larys ¢ (3l oY)
Lo . asy JaS) o Ll g ool Leasdaiiy sy olaty 383a)l <3 il ) Calide



236 o7 U1 .l p g Lo (g 3851 o Oloas

Faod el Lo die Lo 5 aba®Y) saill 35S Alels Gu L (3l 51 038 ()
Aalladl) g 3o i e dlle
Tanl¥) ) skt g ALl (3 ) Lgigd A gyl ) sl |yl
¢ ol ) smtieall’ sele L) Raiadio 8 Cudli ) glall 134 4] gal ey 0
o8 Aallal) gl Adalh tant 3Ly sl 13n ZS) gl AL il 53V) (pe ) SE
le AL 3! b oalaladl ae b sapall AL @l 5 (e Ae gana sk
S gl b ) smY) 038 Ly i Al sl A g el AEE Cag e il
olaily il Al e gaa gall 5 A8 (ai D) Cagdall s (sa555 ¢ ualal
AP EVAE I JRRER IO [N P £ SV - DU RER LI RE SRC R R
b Mgaa) Ll e g0bia
Gisb oo (Ka ) Baniadl L) @ g1 e de siie e gana yshig Sl ()
3 5l 5 5 yhlaall Ay g2 all myail) S0 e ol Aipma i i Leiaria
cACaa by g Juadly 3 lalad)
S oa S s B1A 5 Aisme CDLalaty J il S YA (e DLelaall (IS il (Y
Al il s (PR (e Jelatll QS o) 3 ¢ Liaoss AL 34K anall
Al 5 kally Jabeill IS e B Le (585 (Ll il L e y)
el asid (Say il sapanll il 5a¥) sla) YA e LYY Giind G i 350 (T
Gl B S LSl 2at AdliA day Jo el 4 jladll g L) clblee 8
e 5 peinnal wlaall e %Y ¢ ) Ji 8 3 LY
5y ALl il < gals Cplaball 5 e 5 pacy Allal) (3 sl Al gaas ppein (£
o Baal 53V (e A 5 e sane e Jalaill Jladdl zLadl DS (pe duala
L) s o) Aaliial) () ) 6 il B g Lt Al Al puuldly
el g AL 35 oY) dghe (pe Adiie Aulle g Loy A il o et
0l e Jalaill dyia)
Oime 3550 g o) o) o b ) elalal laxt e 3 gie Ly Lk e (S0 LS
s e 35 8 DAy Badse CilieSy 2dae LY (AP IR DA - 12N

VY . V) A (VA 22al) Al ol Alas



A O [T T S TP RCHT- A Y [P

25l s Sl pall A1) Ll (3 ) ) 2a Lefian) i) CuniS) N
AL el G sual) Audlial e s J) gl Gugsy S (e an3 Cuils
L Jaball (s petinal) ganiy (31 gua¥) 8 Lea sy Adlall il g1 ol lay
sgial g eyl s il s LAY Letay Adliae YIS <l oY) o2 27
L EaY leann g s il 5 ALY

baine Al 25ie e 5 jbe) Lol cliitall Goai o) (S G Lo e Ll
Lo Jelail (5 yaus Sl ULl Jhalie sm dasatl) e S |8 Lpardiiond] o
- (Dlifinse Lt

- el Lt A ealial) sl W 5L Sy
Claga e Ay 5l A (e o) s o) Aalle (3155 a2 5S0 ) Al 2 gie ()

(A
by 5 e 15058 () il b el (e allay ) B (¥
(S Ale SId I sagan ey 6 Y1 L Jaladl
(el s ) e Bl eyl U8 e axind Cum) L seddioe (T
Adlall Hhalaad) 3 oY culie das glul el Cua) laladl aa dagail) (€
(S Al
b Al BLEYI A 3 ey Ol il ga () e 138 5 ) Sliae Jalall (o
(el Y1 L) el 3 S Y (S sl o 8

3 ) b Jalaill il gal (pe Baa Tl g 30 sl o st o (S Lasac
Lot 50l Jamy g 500all G35 oY1 S5 G Allad) 5060 <l Aaniial) L)
C Sl s e datial Jalsall (e ll ity ] Jifines
cliidall (3 gud £ g — ¥

o el Alsye V1 Gl e e ple JS AL 31 Js e
s jo A Al 5 ¢ (A Gond) Alaall oda o (Blhay g o paliinall 4S50 8
O La s (sl Ganll) e e DA (o pgnid) (p pinall G Lask J gl
Jaa gl e Jumnt ¥ 5 deal) a3 5 il e Led (il 85005 jmdl) gl



236 o7 U1 .l p g Lo (g 3851 o Oloas

Y Cun ¢ aainall Bagan Apalil Al gl o s (§ sl illee Capan Y LS ¢ Leblia
v OAY Jedd e 48 sl ddlhs ASLd J8 L oS e lileall 028 gand

Cun e goliaB®) Ll da gl oo o e e Calias Y Lol caliiadly 3l Leg
sl oSV ¢ Lgr Jalaill 5 La laad 5 OELEAD 038 ans (5 suall (558 2383 3 ¢ (5 sl
a3 ) e e b b s Wy (Bl a1 e Lo e (e alian il
—: Organized Markets a3 su) (1)

oy ¢ (g ulall g Al A Bl daae (lSe dga g S Aphaad (B sl (A
lai (o —gpen Baane Lgod A gl o gial) (5685 (3l gu)" Ll Adaadll (3) gua)
Mae ol T g 5l 038 ¢ inar (51 clgarlasi Jag 35 Lgalaal  LellaY Zailly Cppn
CMgle (a glial
o e Lo o) Aalid) o DA e (31 sl 028 b clibiall 2w 2y

Opidall g Geemill) G v ) 500 698 A (Clearing house) 4 sl
Cplal =l ol 3l g ol i o) Gl aual ga o bagag e Al ol S~
. il iy

0555 o) e Jelatll Lo iy g alaial asassall 5 st LedSogn (3) sl 028 a
oS U AL Al ey (3l sa¥) Gl b (Aase) * da o Al (355
- bl g LAl agie a3 sl oda b Lyl
(Over — the Counter) Jalall Gsd (3 gul oo Lo o) Aaliilall & 3l o) ()
oTC

(Clelaiall dae ) Crua Alinie Lgd Al glaiall 2 gall () 6<0) Dodaai e (3 sud A
glan gl 55 panadl gy Jiali g dane pnie JUal ol adaii JSa L Gl
Gllee 2503 2aa gl of Oy 28l 590 Lead Jaladll (5 yaa g ¢ Adlad) Slianigall
- 5 shaie dg Sl Bilay Pl e ol il 5wl

Ul e ~Lladll ge QIS Al (e &Ll Aaiis @ gul) oda & jela
Jsal (e i€ il Jag il g anad o) niliall (pe Wi Lew Bualsl) e slaall
- Aadaid) 3y )

bl Jaadl (& G sl G 3 AN Gadls o) (S

R ——————————————————————— V'\'m(\/\)ddﬂ\@gu‘gdbaﬁy\uy



Z‘.J\l\ ﬂ}d\ é\b}jé} Ol sl é\}..oi

(V) by dsaa
dalaial) 18 (3 o) g Aaliial) (§) gu) (pay CEDUAY)
dadaiall pe G el dadaiall 3 gl
Gl 8 Alaane e 35 ) ol b Alaane 55 3l )
3 ana S 2gag pa ¥ il L s oS 3say Y
(e Qliiall die Ly ) Gl Cddhal S0 agEal Y
cAbaall Jlayl Biley DA Cdeddl Glels dngaas €
ke g oS agial T ssie g Lyl o Ll i o
cbaasa e Jaeall Glels € - Glldiug)l agie ¢ il LAl
agall oo ledgla oy Al 3 il o
- LAl g Y aluall g AdaY)

- e Jalaiel ofaly) Jee (get il

- Sanjir Shah "The market mcurrency options : Al masaref Al arabiya . Fol .
lo. No. 110, Fab 1900, P70.

b Aerdiuall 2 giall & o3 a1 53 Bae ) Adlall CalSidial) sl o) San g
DA gl 028 ey Jaladl)
Options < jLad

OS5 pasiall Gl gl b selSud da g 3V AVY Gle 8l jlally dalall Ty
L 5 Lalas LAl ciia 388 o sall Ll agal) i La o | e las Jaledl
L e 5 adual) g 2andll Cpolaall 5 3250 lad 5 agasl) ol sy Julaill Jaig) axial
G PN N

oyl s sas e (gl 5 @3l b e o e’ asly LAY Sie el
Mane s Ame lle 313 ) axe dual gl o)l o) YD Gal g @adl A3
3 ean 5 Bleall e Haadl @lly e 3l g (MRigea Faie 558 A
dlaa LAl e cpe 53 2a 05 (Strike or Exercies — Price)




236 o7 U1 .l p g Lo (g 3851 o Oloas

AL Gl gY) e 23me 230 gl o) b Ba el iy 5Al) S5 Y LA
(gl g dial o)l o saell YA Gy ol 8 dall 13e 2% S5 o e dame e
VI Y (s o g al M ) e G Ll adldie s s V) LAY Gl
sl s

9 L agilad g daia (e Cplalaiall il e 3 giall 028 diudi (5 shais
aeilad g i ¢ gl JLA G gl sloall LA Ga oDl elldy e mlia
fOpand LAY s (Sag.laa) sl
tan g5 el dala o (1)
: Call Options ¢l & < LA -

el 3 danae Fo )l g d0aa jaan (ame daal o) pd A Gall Lelalal aas
Gal adll 2wl o) 5 L) i g e Ll £l Juasy i)
ABA o (o ulall Gladgh 58 Ladie (g idall g AL G ASdiall (32880 g ¢ ) i)
clll Slad s e
: Put Options gl < jLa -

eﬂ)mﬁméﬁﬁgjﬁmﬂwdm‘@é&dﬂ‘ Lelalad asig
Saad b alenl o Laxie LAl 13 Hasinly (gl JLA 5 i) i
R POAN
dariical) el < ) £ i canan ()

AN [0 O U O R ST R TN P
(Interest Rates Option) saldl e < La -

32 jmn ame jlae (il B o) (a8 G Bad) Lelalad Jaal ) JLa 2
Ooda e dias 38 568 jball dala ld 13y - Jifiall (8 3aY & )l g (e
ol e /A.ufa PA e aiual) 852500 el a0 paen
(Index stock options) agud) & jdiga JLA —

S s IS o ans 30 DY agll) e o) 58 o) g e ot asie 8
ae¥) land cilalad) e IV Jax agad < pise Jsdll gen 3 Adle (3 m
s A Al (5 i Jual ) agu¥) 550 il < LAl o34 5 L Al 5l

V) e V'\'m(\/\)ddﬂ\@gu‘gdbaﬁy\uy



A O [T T S TP RCHT- A Y [P

Jolaill 5 Jalaill el o) aen adde Galaiy s Allall (3 guall 4l gl Sy 22ns
wladi ) il pige LA de i e i Y ¢ DA dual g e Akl
Sl i el o) ey 538 ol e 3 giall Ay su 2y Ll g gl e
Ao Bl 380l jeuy pdgell Bailull 48 gl sl G 9L e alaieWh s jlua
S Sdaal aamy o ony aead) 850 LA die pe Jalay 53 il o Lile
cade gkl ey
(Currenies Options) <kl & LA —

e gl S Y ¢ LDl da 0 8550 dgY LAl e g sl 13 el
Ll o3 5 Clenll o pa Jlaad e Tk Al sl ol 8 Waga
aiall ¢ Sl @l ¢ SLLD ) o aaas dnia) lee e 5 st
O (Y dial sas g ¢ il )

O Cone lie o gl ol Aulee ol (8 Gall La Jilal Jaxt 2 5ic)) Lo daalls
sS55I iianddl 8 20me gy 5 85 me i ymay Y 53 il Aigms Alec
e gl ff el ) e daal ol of gl ¢ (KoY Y sall Jilie clendl <l
Agakalil) L) el s ellia Gl 3 ¢ Jadd ) Y1 Y sall i ()5S0 A
. (Futures) «lldica —¥

Ca g ¢ Aakiiall (3l o) 8 Ledgln 2y 0 Al culindial o) ol aal (e e
oo 4o Gie 23na ran (e 3gase ol od 5l W aas (galad ol ) Ll
Sy ol alal DR 2y o o (M) jea) @lEiad) e
CI((Jsinad

Lo 5 @l 5 g adiall (el Aadl (5 5al) adall Lgd ay W 0 58all 03 Jaladll ()
Loz o) B A aliall o ool diall dad e da iy 85kl DS L
o gl g 0 TN Gl e L 1305 el dad 0 (%) — ©) O
Gkl e gl 5,08 aae ooy Al JSLid) e okl Al laa s lls
8L e Adid) 3 gially Jaladll o e Db . asld Bl Sl g e
A gl Al sSS 3 gied) o3 ¢ il g 5 dall Ga Juas



Pyt J;«f e\.&\ ‘?'(’/ﬂ}'ﬁ"" tL.o ‘:;.\.e.,a,.s/sju:g\ pliw R O —  ———

g bae s ) GLldiual) s
flie ol 58 ol Gl Bl A e 2 5ie)) Ll oty BN Jland b
(L) b oY g iy Came 528 ey JL e (pima
3sdls oo JSs il (351 3 Y g la T 2 gial aal e st
sl L o 1ok ) 50 ol sl Y o g 138 5 L als (S5 Al
C Osaiall 5 (g SRl L pa i ) Shladl S o b
s e g sl g i o ) oo soke b agald) Qe Cliliten —
) s g Saadl) SEall laatia) die gl dad o AN (5 sk Jlse als
Ciel e b g pme el il Siall ol ph jeuny (Zpsul de 5l
CO((Asaad aas Jiey 53 il
LnalY) E el wzamiﬁ.&@,\j el phasic)) o el cllidiue —
et A ghaid) i )l Dlaall g+ CI(( Jiandl) 8 23m0 30 5a by ddn aas
2 skl 5 LGl g i sl Sl jal g LY lal S5 Y sall s
- il i)
Swaps <l —v
Jual ol gl B (e Cpme g sh Aabae ey (sailad o) 1)) Ledls e
wiy UV Sl v e B8 g cmse AT dal 385 Qe (e
Lime dalus el 20303 80 i € 3 ¢ Ay jlaall Glleall a8 e Y aladl)
cld) Al o joai® Y Gl 5 Ly Jaladll sl a o) W L (5 a0 daly
b olial b LaS Bl el Alalae gy el Alalae cileds Lai)
:(Currencies swap) <l dalu -
o) aldll Gl e Aime dlee (o108 o p) A dal o ddec) A
G Bl 8 e ) Lemasile) s A Gandl iy sl Dandls (YY)
sty A Ja¥l el AV Gl 8 Ja V) adaall Gl e auds
U (Glend) s a8 o i) e sl Sl 8 gl Luld e

g ———————————————— V'\'m(\/\)ddﬂ\@gu‘gdbaﬁy\uy



A O [T T S TP RCHT- A Y [P

: (Interest Rate swap) so—@l e Aale 0 —

Gle ghae Ja a3l AT Cosla pe Baaae 523 el Alalaa)) Ly oy
(7)ol 2005 ) 500l el ¥ alie auiiny . ()((Ailite 52508 e
g Alanll (g 5 prcie 30 lenly 230 5200 e Alalie 4 ¢ Wladl) ol -
L Aanl) (e b i 338 lanly 3 e 328 jlad Alalae & Ll Al -
Bl lenly Lipre Alee (o Al 50l jled Adlie 8 1 DLand) Adbide 5006 glalse —

- AT Al (g B i

A Aaliall s Lgaladl Y 5 Aadisal e (3 s} b i ¥ alaal) dlee of Lile
+ 5 aS Alay) s jlalae (6
(Forward Contracts) 4a¥! ol —¢

alai ) Aladl 5o el Al e JUESY) 0 ey AlaY) 2 giall (3 gl culis
EOleally Jaladll (f 3 L Aial) CDlaall land it halie (e o gl Caags a0l
Tigme Ak 3 5 8l Ly LaliinY) 5 Aipmo Alee ol Siah Shlaall (o 22 e (5 shay
O e 5 ¢ 7 m il ge (8 (5 il iy Lee Lgtiad (8 (aliad) agle o iy 8
Dbl lele (o5 ) Alee b Lllanin Oleall (pa 83 gan a5y lina)
aladi ) gl el bl el galaly . saa Y oda U dailly Jland) i
G o Aane Jmal g o) o) o8 Aajle 35ic)) Ll ot U ALY 3 gial
(Sl 3 3aY o) b aaleill DY) 25y (o e dilatll iy 4le

) Ll Gojany (FRA) sl sl e ogic Aa¥) agiall ¢ 5l (g
(o e F by olal) (e WLl i sl 5 Rl ) (g el 5 Sl s oo
vie L) 32580 ey dta)) e ade B BNl e G (580 4 sty il
(e

e+ 3l ] s skl e Cpleliall djlead 0 giell (e g sl 138 an g S8
e A e o i) g L 3 L] Cudn e Jaad
Gl Galids) jhlie (e (el and dudi Gl b 50l ol ) hli
oY



Pyt J;«f e\.&\ ‘?'(’/ﬂj"}"’ t\..o ‘:;.\.e.,a,.s/sju:g\ pliw R O —  ———

o Leme Jalaill 4S5 Letnanls (o palfionall o 5 33l 55 cliitially Jalatll sai gay
G A s ) ¢ el cilala A e s 50l A6 AL il o
clinid) e lede Gl lade ST lais ST @ gof i) s il ol
3\:‘&&2&.&3\ < oV e ST il O g e dlee e 3 oke & A
sany e Qlall @llyg . ol il o any 5 S Jead (Hybrid) )aisa
Bl S L a1 L) Sl lacn (e saliiu) g laladl
Al Al gad) : Lls

A5l ZalaiBY) al sl (e ALl Aabsall a8 0 AdlaY Aadgal) 2 ggda —
3 s A g haall aaliall g ol V1 b il | s a5 el 1S b g b pualedll
O ol Bl ¥ Aa p0 50l Y dal gl ) () Cpall ae s e SAN Caad
Z U] i g ) ge¥) g s adaad) JUE dgdee A (e Aloal) lading)
()il glaall 5 SalaaVl

Olay Glay iy ABle e 3 be” Aalgall do N ) asle g0 aad Lty
S S el Uil cila ) Ciladiaall s Jsal (g Ala) i

Baae%e A g 3 jalla L3 sS Al gall ) gaal Al Ciy bl (e daell XS i 4
9 Al o2 (e dal gy .. A g AEE 5 due Ladal g dpabiail 5 Dl dlay) L 4a V)
A () ey Le jy 0 ealall O (o Cliadl) aie 268 Cna Sl clall
J ¥ 3y A8 pa Caad 3L Al gall 5 sala cililat 5o a3 5 L) A ally
Can o gallall il g5 latll s VA e LIS By o6 N ana Ay sal)
Skl a1 Ly (%Y 1) Jamey Jalall palad) na¥) L) L
s DA (%Y,8)  Jane Lo aid dlad) il Wl L (%Y 5)) Janes z8)
S(0898 =A%) sl (%) 1Y) Jae doa Al 5oL sl caary . Mlipensl

LiBY) laagd ) Caa) sy Y LS Lalial iy ol Al gall L andl
Ja ol s sl Hsaill Jso 5 cliaSally cila Al Gl V) L g | A3 !
S a la el Ll Lk o) (ST (5osal)) Bas sall A ) oW1 Aleal) Dlaay Ly
oo ot sl die Ml 5l aUail Fa e G 5_als lalina sl J) sa¥) (s

e V'\'m(\/\)ddﬂ\@gu‘gdbaﬁy\uy



A O [T T S TP RCHT- A Y [P

Bpdladl  Coall any L 1alaial 5 Ay linall 5550 |5 ye el Adland ) Al e
o Al Al Adland I 215 4 AL Al gall Gl agle . Y aad g AL
Al 35 ALl Sl gall da iy ss jlail) il Ala et Laa (yila e
Jsa¥) s A8 a oLl Salsall & 31 5 duabeai@¥) 3, jadl) Ala ey ¢ ciloadll
. (YA)JJJJ‘ e
: Lgie el a¥) (e de same ) atid o Al Al el oSy
G say Claddd) g alull 4S ol 418 paall 0 gll a8 50 Jiay g s olad) Gluadl 5 a5 )
- daalall 5Ll ddiie o sobie
30 S o Ay il il il DA e W) Gl Glas a3 Y
- J)saY)
el Lgiids A al e AL Al gall o) s (S G Lo e Ll
Sl Cang Al el Y e e gane ) elld b Baiiose Zaeli) sl 5 Rasiall Jsal
G o3 v g g 3gonl e cilenally g Ol ga¥) gy CHES g

- Bl As Allen] ) e Ul e Bas 50 Balle Gom

Adlal) dalgadl ) 9gds cilpd — ¥

Gl A 8 L sda g 388 ¢ Aialie 5 ) ey 5 alaS Al el Liw
la jallae ndal 5 clinladll A s pl g e jlad g Gl 8 Leilea 63 il
IS H5n (ol D355 st n b el e (Al Slandl) (8 550 At )l
sany a5 ¢ Il (3) ) zleail g dum o1 il 5 G ) sl g Al Baaxe
Lo L) Al sall g Sy sela e el 3 Jul sl
C DY) (g b 3al 3y M) At -

el Y] Cpe S dait Ja¥l 3 jual daali g J)sel) Guss AS A canla ) 3
el e b Al g daiiall Jgal) (pe sl Lgiila



Pyt J;«f e\.&\ ‘?'(’/ﬂ}'ﬁ"" tL.o ‘:;.\.e.,a,.s/sju:g\ pliw R O —  ———

c 209d) Nl Fom -

G At )l Jal g2l (e S 93 5 sl Bsme Lo 5l ()Y Y sl (35 2m)
e 53 b Gandl 138 aalu 3¢ L Aadsall 5 el gy okt b el
SV 3l land 8 (sl AD 31 s ¢ 4 Jysal Alee Jgas Lo dyial) 5 Lea)
Al oda el b aelu iy Ay sa ) D) 4S5 e e 3
Ay oY) i) Gow yolai — Y

138 Y Agalally G Ay 5¥1 JLall Gl Blsmd i G 138 5
@35 4 LS ¢ Ay ) Jall calide (e (g painall A0l (3 V) o JESy (3 sl
D01 5 Al 3D amad DA e ALl el Sllee 1550 10
D sleisil) kil —¢

AL A gadl 5pala 5l b Caegal ) dagadl Jal gall e Jaladl 138 an g

A8 sa Jagai s ALl (3l su¥) zlenl o A g anal) i 5 5L g 43anl Al
DA (o 4ils S5 5 pad) Jeall Sy sty ¢ 3315 aladl 5 ) ga¥1 a3
- paal g (3 g 4S5 allall il
Agasd L0l @) i) -

SV Aalall 55 mm ) oal ale JSG W shai g AL (3 ) Ll )

G gVl eda (g lele o platiall Addlall il ga¥) caila ) Banas &l ga) aladl
D ga gall 5 A8 paall iy 8l Jrgad gt o el allall olad¥) XS 5 ciliidial)
0L ) su! b Jglall AL Al Bl 5 gl U Jall ALE e Ayl

& sl aas il 3 Gt o) 3y sl Aleny Apleal) 238 ety i
Sl O 5 ana (00 %V Aty gl Yoot Gle Vg s (1) sasiall LY )
soalla gLl b sl OS2 Laayd iy <l 501 o3 Caaalus b agle 5. () 350
R A OA P
LI A gl W e -1

Sy Al 5 Aeafiall Jall saae Ul e (38a3 Ll Aallall Al god) lail 5y
PVl b Sl

VW e V) AU (OA) 20 A ool Alae



A O [T T S TP RCHT- A Y [P

pald S5 Jsall e S Leie Alad ) o sail A5 Anllae g (1)
D (3l g el Ul 8 ) saY) gy b Jagats DA e Aalill J 520
AR DA RERDRVS RSV
Adlall Al gall (he s () 33 gasall Adlall o ) sall il Anlill Jgall (K ()
oosi Lials du e Ll e g Ll ki LEAY1 i e ala (S
- olhlall Jeall i L i g g A D leall o Wasa; 30l 35 Ul saY)
& Al Joall e daall Fladil Ao ju (e 43l Gl Loy AW Al sall ) ()
b YR s e Jaall Al 58 (e e Cogas duallall (31 gl
S ay Apal) LAY Qi e L8 e e LS Lelle ae () 50
@B Gl U Lals s
s Adlall Addgal) lalia
Pleie saae Hhlas e Al A gall (g ghait
e Yars Al A gal) cpe itinss o] el Jpall o sl sie o jlas il (1)
Jie ) S Aglle Clladuay il Lsmame (IS JLl G5 Glln 0 a3 (8 18
b1l a3V 5) A9 g N 5) A9V Al 1998 ale Ak daY)
L1444 e
L) Lo pead Aaia¥) ol L dflad U ) AL A gall sa% ()
&0 Jsa¥) o2 Jie g (HOt money) sl J) sa¥h cawile o Ja¥) 3 juad
b st ) Gl L Aa s dalil) Jsall goba@Y) ) B 5l |
sl el z g sas Jsda AS A
Gl e 5 el e ALY AN (e Adlida Lol i AL A gall i ()

Lode g bl pe 3adil) oda ey ¢ 0 ALaBYL ony L slhe i (el
s st ililany ansd

O il o gue Al Jgall o) G gae o Sl il g Adlall A gall Blea (IS (3)

il Ll il 5 ALl Ll pud ity Caald Lo 13 Apia¥) Ay L) il
D S Al () e 38 ¢ Caang W el o) Y1 ¢l lenay) el 38 el

YA Yode A (VA ) asd) il ol dlas



Pyt J;«f e\.&\ ‘?'(’/ﬂ}'ﬁ"" tL.o ‘:;.\.e.,a,.s/sju:g\ pliw R O —  ———

YooX ale b i deidl Jeall sai cagad) 5l duaY) c jLénny)
3 Al Jpall sa cagad) il L) el e AL A o5 %V LV s
(Y) s Jsaadl ity e bl cudll cundial. Jlal) Gudi 8 %Y ¢ caaly
P A LT NN
B ) Bl gal) g 50

il el LN o sgda : Y

sl (Foreign Direct Investmént) (FDI) sl LF)S_AS[\ Dl Jia
Lo Lle gl JaY) Al g ol JLead) (e aay g3l AL Al sal) 5 _alls il 5a
wsay « (The multinational corporation) <owiall sasaie IS AN Ladas
Aailall A sall (e 5 puilaal Apia¥) ol LEEAY) LA (e e A A )l il gl
Najl sy (0 Adscad) Algal) LD Akl A1l Y (S0 Alal) L
P d Gl s A ) 8 S JSa aladl e ¥) LAY Sl
OO (e ) DA jaball ial) LA (305 6 o) Sl saill Legl
daals 5 Apalll Jsall b iy ) 2 sdlly Bleid A a¥) Wl ¢ V) aady ol
- Ao ol S 5 Al o ) sall Jas B

Lo sliie DA (o a g 3 Apleal) ll)) iy piladd) e SLenu) Coymy
A laa g Adadl) ASHLiAN daly oY) Lgih ge g A 2 Cile 5y 8 laul
(e sdall Al clilee e L) e

Lasie g Jpall ol (3 aicm LS dgay (pe Luial | Ll aladdl L) sa
Juee) Slusnsse saa) Jlo G ) agd (10 %V 0 o ST ial) i) el
a5y 8 Ll e s ull ASL oda Lagi 5 o e
ol Y ol bl sl Lyl s e Alp JS 508 2
ARG

B V'\'m(\/\)ddﬂ\@gu‘gdbaﬁy\uy



A O [T T S TP RCHT- A Y [P

i) il LU s < sl e (3 gl any 0 @dadll (§sul) ana )
A Ja Lo gie g JaaY) sl #3010 Lail g ¢ ialisay Gad (8 guall aaa 2aaty g
(ol Agl 3l s gal) Gl aae g

D Ll i) L) ol 8 Al Jalgal) e axyt LAY e siladl —Y
oo el 8le Bat 85 3 V) Al 8 LU gk Y el el o ¢
Al sl e 4 o ddiag o) Sy o3 il

il g s ol b ool ) o) ¢ gl i) Y)Y

L J1saY1 sy ol Wit ) 5_plual) Zuiadl) el L) <l g 8 1 s
S sy 18 3% ainY) el ¢ salaiBV) LBy & dle S e dd
o Wy Jlinay) e wilall § Gandl aan Gl o dai gl ¢ g il i

- ol g il )Y da

A3 3 gas A YD 2l sall Bk o) ¢ Aun o) iS5 Ay )5 Apasadal) ) sall —
5l i A daagr Sl Alaladl (a1 5 jis caila ) Al duleall Lgaldas 3
558 S 8 Aol Ll 5 S SEY1 5 Lol S0 g8 e Shaad 66 kgl

c 5 paliall AiaY) il Lenay) dal 3 jiaa

¢ bl i) L) ana g Al Al o AR5 AL aa g sAganl Al -0
Glaadll (pe W e 5 el eSS elag smny Gk (e 4fial Ay L i g Al A 50l
codhd) ial) LU il A g 23 AN

dgaial) 3 aliad) daall el LDl A gall culS jadll (i g 1 o gall g cadlall =
Al . Gl L) @l e cllall g el Cayh el e dpalil) Jsall
Joo leinadl Aaslal Jall dpalaBy) J) ) o g gb G gl gkl

¢ Jalgall e W e g 33N lad 5 salaBY) sail)l ¥ ara g la g aLuSl gyl
ol i) el adiag o Sy S gl EVame S Ll callall ok U
Aandll) 558 5 (gL LS a0l se oo Slsd gl sl s

L osal ey o skl da g dadll Gl aaa o Sadiedl il Lot



Pyt J;«f e\.&\ ‘?'(’/ﬂ}'ﬁ"" t\..o ‘:;.\.e.,a,.s/s)u:g\ pliw R O —  ———

Sl el et Latudl g Lulay) ) ¢ L
bl il LU dglay) Y
O S s sl s i) a1 Hlena) dpeal bl all 5 el cadl
p 70 Lo gl o g+ A Al gl dage 301 58 Biad b 4y
O AL o)) sl g e il Y L) seluy s Jlad) Gl )
oo Shimb ¢ e Tl Alae g el L) ellil il Jpal) aolaind LIS
ole 4l bl Joall 1) Jala il el HLeaay) Jaa @l
JaY 5 i) il Jie o AY) Aalal) A Ly el (Lo
G oS el i) LAY il s Ay <l lgall ol L gl gisal —Y
saaxie LA o e Sl 13 ¢ 2Ly 3liS gd )y e selu Lee Zaall
Lea ¢ Aliall Jsall b Lee g8 ) 4 )laY) e lall g el leall iy o g ilpusial
Oand o QIS ,A) elli el g dplaall SIS Al G Adliall 3 a0 e ae by
- Lgilatiie e 5
s 3 sul i o alid) sV L) Jeny @) D) MDY -
) Al GUISRY) Juadl Lgal Cilbuial) saasie S 3N () Laa 5 jpaaill
gl (3l g
skl el jlaiiudd dnlad) BY) - o
Al Jgall pilaal) ia) Lenu) W e ) sasedl U al (e a2 ) e
Jsall @l ol i e a0 Al SV e i Yl Y
3 e a3l e il ) el L) Qe Lgie JSXS
la il sale] (e Yo W1 AS,80 1) 2L paae il 5y Al
¢ YA e Jeal) el ala) e gl 8 Gy Lee ¢ dgakd) Joall b
Tpulpns s Talsl Lns BIA Y (503 dladdl s LN (o Gl g Sluad
Jaal e dhid) Jaall & ol Sl aniil) slaie) DA (e At} Jsall
(M)

R —————————————————————— V'\'m(\/\)ddﬂ\@gu‘gdhaﬁy\uy



A O [T T S TP RCHT- A Y [P

alle el aiad) Leliud) Wagd L) @ il g e gl

Lalle bl iad) Lenay) i Leined il ol sl 5 iy ghail) 2l )
& Aaaall Ll e B3 3 ¢ (¥) iy (V) A caldl Al oSe
Aa)al il ;e Gira cda] il ) lénuy) @l o cdald)
ol lind (re Ay e A U J3y L Lgy ey 0300 culsinilla s A il
il (ye Aigma A g0 (e gz i Lo L i Aa el i) L ¢ a) il () 65
OIS Leaan 85wy |y € Il 55 i) olls Cangd 38y . als_jouma () 5S5
JAla allad) il ol ) L) el caolaj) (Yo Y = VAAA) sl
Gl e Yoy e W bl (10 ,Y) I VAM Ll Ve ke (Vo4 ))) e
i) L) il Wl (Ye oY = VAAA) aall il pe (£) laiay cadelas Ll
S VAA ke Y s Ll (VTALY) G o) a3 Al alladl Sl
DA Lyl e (£) sms el dlliyy Voo ¥ Lo Y g0 e (TEV )

da Al Alalal cdgaal) il 3 e b dsxig . 5y sSall Bl
3 cAasiall Joall 35005 el Y olli s Lo ) allad) 5 sianal e
Sl e ¥ Slle (VIY L)) (V¥ JF) e A el 5 Al el sl )
SYY bl A Dl e ¥ ke (Tee ) (870 07) I DVAA ble B
090 pbilad ) Al Jgall 4y i) culsial) 8 Alalal sal 3l as i

A G Lo ol a5 zadll e 3L e St ¢ cilauaial) Baswie S )

Yoo ale ¥ bl (T9553) e el pall s maall o lee <l 3 ¢ clS
G e (£1) ey caieliai Ll gl « 1990 ale ¥ g0 Sl (Vo)) cuilS o aey
(clomal) el a¥) Vsl el g m LS MYy = 1a90) sad PDls
Al L) 38 gz o o gl Cagss  Jsall ol Lgieg) Al dpagdal
lS Lol Lehaay (Say I sa¥) g3 GAS5 S a0 1S Jgus Las 580l
sy (S5 ol Alall Al el (8 e 5 ALl A gall 3 jala ¢ 585 (A G )
AS s Aalalall & paall g ) hatl) Gl dliana i uila 8 il Lo 5 A8auall
c bl a¥) L)



Wéw,:ﬁ)ug\ pliw I ————

() doa
(Yoo ¥ — YAAAY Ui 509 Adpdaall Jgall g a8 o A LAY (FDI) dbiall i) lafiia) cili
(W32 Qsla)

[y T vy T Yoo T vad4 T vadA [ vaay  [vaw Y440 vaa: [ vaar [ vaay [ a1y T ovaae [ovaAt T vaMA [alad —
Ly..v [ y.. [ y... [ 1349 [ vaqa I vqqv [ yvq9% 3990 199 [ vqqy | 199y | 199y | 199, | YqA9 | \V4AA L] Tl
Ll | LA LA [ OR | Al | el | Al | Al | Rl | Al | Kell | Al | Ll | el | aed P 5 o
T [ TTe00A [ Y eAvYAT | VeI | AT oAd) FaTeov [ FYIATY | YOTAYY YéuEAY Y.oAY . 11Y40) YAG LYY YYVYAYQ YAV .9 YIY VY Aeasiall J sall
ARRRE ETAACY | AYYEYY VY TOA £YvoYo Yéeyyo Y EYAN YVECAL yYYte yevaay Y 000A BEERE YEvo.y YYFVe. YeY£TA Jay i Lyl
qYoty 9Y4ve YYVe£d YYTACR AT YooAt Yeevq YoV YEYAN Y.tleo Y.eq9y YYary TEAYY Ya£YT Y££41 L 8
Fav.y TACYY YEAVAY | Y.VYYo YYYAY. TYod. YEogy §yony ¥yyaq Y1oA. YA Yod¢¢ Y4¢14 YotAt TYYAY aaial) A<ladl)
Yéove £Y.V9 oYAEN Y ATEA AANAYY £yvay OvAt Ya.¢9 YAAoQ Yoy, YoVA. YYYY. YA s YAYY . YV Ll
FYEAD YAYYY Yyoov YYVéo Yéyo) Yodds YYeey YYouA YACAQ YYAY . VY £ Yoves tAo AR TEYY . okl
YEAOYE YEegn YAQY o) YYTIYA yRoyY YYAAYA qvovys Y YOYA AYOEA At FAAYY 49Y1 YAY £A Y0y Yoodo Aalleil) S jal
KN Y oPve YEYTYR Y.4v4) Yyt qovi4 INEAR Y.V YYYoY YEATY ¥Y.ve Y YYary FYAYY YEYYE sasiall LY )
A8 Y
£v.q0 EVYYAY 99.0Y YYYAT £AAYY vaIaY ovvay o.Yoq EYVYE Y£4v4 910} TATY q09Y Yoy o04YA el Jsall
yVY (YoYyY) Y. YoVt Y44y YYAA (¢7) \Yo oYA AYY qy 3\ Y4, Y YY VEY L,
ovY. VAT YYove Y.Ato V4.0V Yyt OAYY VY. o 1.9t YA RN Yoty Yoy Y41 FRESTIEW
2 S
(1) (Y1) Y OYA YVYY YYYo Yoy Y yeqy Yoyy YAYY - - - - - Odtia Y
YEAY (YYoN) YYAY REE YAot RN oY. Yy TYA Yeq¢ ye Yeye 1Mo oYY yvo Jaylodl
FYIYY EYAYY AEYYY Yavq. YAAYQ £4149 o\ AAo EYVYYA YoiAt ¥iYE AV g Y AY14 90AA ooY) Ll
YAo. TAAE 91 yYYo YUY Youy Yive Yoo Yoo £60n Eonne 9y AY VA« Ao Cpall
yvuae YyYeo oqyvo Y4YoA Y149A0 Yegay Yiov) Youuu YVEvY YV Y Yoty \Yov AY Y.o Yoy fo S ol
v K 19 (Y9) (°V) q Y4 R Y Y4 A A 0) (£V) q eliaulll J g
- - - Yo YYo YYA 1A Y¢ v Yy - - - - - Tl Lyl Jso
£Y.o Yo.o Far Yeuy YEAS ¢vyo Yoo ¢o% Y4 Y1) Yy Ve YA K YY Gbiglug Jga
L
TEVFTNY | YAYEEo [ VY VAY | YeqTo0E | TAYY ) £VIaYe Fa.vvs Yovoyy YAYQ .Y Yéedon IVYYYY YAYAAS Y¥yo.q YYYYdo YIALVY allall

Sources:(1)United Nations, World Investment Report 1994,(New York and Geneva,U.N,1994),P.P 409-412.
(2) United Nations, World Investment Report 1998:Trends and Determinants ,(New York and Geneva,U.N,1998),P.P 361-365
(3) United Nations, World Investment Report 2003:FDI policies for Development, National and International perspectives,(New York and Geneva,U.N,2003),P.P 253 - 256

g V'\'w(\/\)ddﬂ\@au‘gdbaﬁwuy




U A sl 8y 98 g ol all ) gl

Q) Aagdl) Q) Q) agdl) Qo) agdl) agdl) Qo) Aol dagdl) dagdl) Aol dagdl) Aagdl)
T FYE oAdYVA VY oYA AYET£Y £VYY1o Y1dto¢ YYavAd Y.o14y yéoyor YFAAAY Ve YT YVIY e YIALAA ATV Y Aadiial) J o)
FAEYA) £ AT Y AAVY £€41Y.0 Yir.yo \YaYve YYEdes EEEK AYTAY ATAVY AYEYY ALY Yeq) oA AYAAY 1YY G el b,
R TIED £YYo. ¢loto YaAg Y¥YVE Yyat. YYIAN YooA. Y.vog YVAEY Yoy ¢d YYYAY YeFY Y AEAY L i
Yedto TY40A YYLEYY AEYYA VEYYE TYYYQ Yeevo EERK Yoy Yoot YAVAY YT oA TYEYT ¥ ooy YVeve 3asial) A<ladl)
FACYY FYAaIA Yo¥oA covay Yioqy \YYes TovyY YY.Yo VYo YA A VY. Ado. AT AV [N
¥y 1Yy AYYYY YYVEY EEN YYYo Yoo ¥4 Ny Y. YVY. YTV e D) (°Y4) ]
°.1Y0 YVYVAY FACYIE FOAVYA YavY ey Yyedyo 9£.9) TAYA oFY .Y EAY LY Y\ eo FY YA ot AREA YR Al 1S
Yoovs YEYAVA FYELY YAYYV YVEEYE Y OFFaA Aggoo OAYYY £0.90 £Yovt FYAA Yot EALYY 19.0) . oAOY) sasiall Y
EESEAY
Vv <o Y aET) Yeliov Yyavdo YAYYAS VAYYYE YEo.Y YV VAAS IFERD YYOYA oV iAo YA, AN YYYVa YYYYY sl Jall
(REEWN YAV AEAQ YYYYY AQYA Yoy coYY £149 oYY Yy Yoey YV Y YT, €A% A sy @l
AR AYYYo qoYoA Y+AYoo AY & YYYvo ¢oAd . YAV ¥eedd ARARAY YVYYYY YooYy ALY TYEA Qe @;)J\LS;)J
‘;.‘:‘JLS{U
You¥ AR ARRYAY YYAAA YYay AT 1oYYy oyyo yeao Yooo £yvAa Yéva YAYT Y+ YA AREAY i Y
Ylei YYéov Yyvva YAOYA YAAoR YAQ4Y V.41 o¢vo Yod. AR Yyol AEZ}) AY4 (\HV) YaYY dasloal
1£9A1 Y CTYYA YEY Q) L 399AY IRERE qYeve YYYY ¢ AT OYYIA ¥.yo) Y.vo. YaAdY YOAY) Yoy [
oYV AL £VVY £.7)4 £YVo) LEYYY £V A YoA£q FYVAY Yvoyo R Y YEAY yray vyae Cpall
YV A Y¥YYvo KK YioA. YEvIT VITIA Yeets T YAYA [REYY B ovA YYYA Yovy Yavy S el
AR Yod YA YA Y'Yy V4. YoA o1y ARA VoY ARRN ARREA Yege ARAZ] YY.o Slaubll J g0
- - - Y¥yo Yy¢o4 VoY A EAY £V Y va YAS V€4 VYA ¥ Gl b Jgo
YAY. 4 Yo.\o YAFYY Yoyio YYeva VAL Ty yYIay YEYTY °qrY ey g0y YEEA Yo YA Yo Lol (3 pdig danes J g0
1OV YAA AYYAYO YYaYaey | V.avaiAY TATYA £AYAY) FYVeyt FYYALS YoodAA Yyvooq YOAL Y YIYYYE Yovayy YAV YY Y09y ) Alall
(") pdo ds
(N2 Osele) (YooY = VAAAY B LA Jgag anlldl B Aduaall Jgall g asdlB) coa RN (FDI) pileall aia¥) jlaiind) cilddy

Ye

Yod e Al (VA ) sl sl galawy) dlas




2550 S8 7 W aaf g Lo uge.5/8 Y1 alde Olads .3

(Foreign Indirect Investment) jaluall & ¥ jLaiiuy) Lul.a
L) e i) L) aggda s Y
hinad) L e Lo o il e oal) L) Oy
W 5 Aallal Ad sal) il o e —BI sl (Portfolio  Investment)
Lenic Lgan sale) aualy 5 A 0L (315531 5 il 5 agul) ol 58)) aly Ca ey
i) L) G el Sy T (Al 2L Gt s L jlend a3
Ml i e o 8 5l e i) L) bl
Baasie S AN Gl o 81 U8 (e By il e ) LW o -
luaal)
Adpad) Al 8 G el Y bl e a5 ) G -
Y L) 8 Ll g g el 51y 3 el il als L g Lads
g sl e il Al Al A Gall il S8 il
Sl g 2 sall 303 sa paliall ye ia¥) LN (e b)) Cargdl Ll
= ) Ll bl oS Sl o3y Sl da
Lold agipall 5 Llad) s (Systematic Risks) aakiall hlaal ()
S sl e s o adiail) g olusll) VS AL (5 sul) Cag sy
¢ el Ol jlaa¥ g A L) CVLEEY) 5 g allS dpeldial 5 danlaw Cay ok
AL gudl 8 AL gaiall Al ol gV pen e o o BT (S La
i) o Camaay Ul s L) vile (e sSUY aae 8 Gy 138
(Diversification) sl DA (e Lo paladll ff jhlad) s2a b aSa)
« (Non Diversifiable) sl dLE e hladl jhlad ods Cuew 13
AL s Aot DA e sl sda (e Jalil) S oKD
iaaldl jhladl a0 (Non Systematic Risks) dahiall p& jhlial)
Al A5 ¢ Lsany 5l Coay 1A A G gl Cag ok e daJa ol se e
el sl 038 s I o) e e A Lo BT ()5S L an
el o o)) sall aladind 85 ) e g o) AS N 8 Adlendl ) )
Gl ) AS,a Al G n Lee Sl 353 s ) saas cilel jia)

Yo =V'\'m(\/\)ddﬂ\@gu‘gdhaﬁwuy



A O [T T S TP RCHT- A Y [P

e Al ey ) eiall (Kar s Bl (68 Legad (alind) ) sa5 Nl
e 1) ¢ il ok e o AR Ao (3 sl e Aadaid) e Hhladl)
- il ALY lladly jhladl s
Sl e dal) L) gl -
Sle 05 e ¢ ki VIS Al e ¥ L) 3% o oSay
—t b LS L g (Says ¢ o JS3 e (68 By pend JSS
dalis 3850 ey Jgall Qi ela)) e 5 le 58 i (Stocks) ag! ()
e o )53 lin g (28,80 Jle () 8 atias Jied aaldll any
A PR VST
Lelela iaiys 48k J) sl Jisi : (Common Stocks) dslad) gl |
Jpman (a1 Ganall Bsiall o34y ClS AN (5ili5 Bl eV Lgiana (3 ghay
(o Aamad o Jpanll Bag ¢ Lems ie #LoY) (e dpa o agud) Gl
o o palll (3a g Lghdiat aie 4S AN Gl ga e
G A, 8 Akl B (preferred stocks) & jliea) agud) — o
5o pear Al s Alag 5 (o Jlaall agudl dala dhang s s o
(b 599
225 ¢ (it al ol el A, i 2 ga Uigame ()5S )l b dis o 6
- galadl gl Jalal jags Y 5 jdl)
AL Al dda < A pae ) Ll laiall Cajei s (BONdS) ciaiad) Y
el (e 4 e Ay Baaae 4y 50 A 8 o J panll alad (3o J )il
oo Lol 5 (O Bliniuy) ol i) Ged Cola 13 2l saledy il
s e el
30l & (Floating Rate Bonds) 5 _sie sail 8 jlaud <) i
L@y Caalial A dpedcatl) s gl s (Kg sale A0 i) e
Canandi Lae ¢S IS0 320 Sled pla ) ) ool clipead) i 3les 3 sl
byt Sy ¢ Ll |l Baly lee * Clanall 48 gl dadll (aliag) 8
C i) (e gl 138 o) &5 lalaall iy



2550 S8 7 W aaf g Lo uge.5/8 Y1 alde Olads .3

sale) Blee 3 aundl p3a caendind ¢ (Junk Bonds) dba b cluld - o
L e Adand oo SN ) i cllae Jypai hg clS ol b ALl ANl
Cllaall 038 b uaiadiall (e de genag
boe o Gl sda alids o (Income  Bonds) Jaal <aiv -
Lih ol g by il ol 5 juaall A8 5al o5k L 3 5 AV Claidl e
Jal i 38580 i Laie
sl el L) Lagd A el panl g cl ghatl) -
Gl 8l e ial) Sl ) s oA skl ol S
G Ga . Ldle i G113 e e a0 e DUA (e dallal)
D& Lo gaad 5 allall (5 sinall e 1€ T 5 lal) e uiaY) L)
OS o) amd (£ a8 Jgaall) by & adaali o (Sas(V 997 — VAAA) Badll
S das VAAA dle ¥ s Slle (YY) iy bl e ) L)
&V oaiails LSl Al A VL 5l a5 144Y Lo Vs e (VYY)
lelii )l Gia s A il 3 ole 4 V). 144¢ Lo Y0 e (£1V5)
48T ale Y e Ll (A ) ) e

(8) P2 don
(V447 - VAAA) Baall Galle jdiliall @ sl JLafiud) ana
(92 Lkl
Y441 [ 1440 [ 1ad¢ [ vaar [ vaay [ yaay [ 1aa. [ vaAd [ VaAA] cigad
sial)
ANY jo | GAY Y | €YV 8 | VYV o | £Y¢E ) EEY LY | YY) | Yo,y YY1Y )“\_m]\):r_
I DN
‘)J.\.AAM

Al ol Al Jalas 8 Jane - Ay al) Jlee V) Adle 8 dipaad) ClalaiY) ¢ Jaanll _,\s}sM)Q,a )
a5 il aaladl la ¢ glas) ¢ (s Angdall ¢ A sal) jeac A Lgilan s dge sall Baaeia 4S )
VoY pac(Yeh o

Gl Ol ¢ Gy ) ¢ Al dadall ¢ A sall Jlae W15 1) ) Jaae" ¢ deal sl ae deal s (Y)
YY) Ga (YY) el

TV e Vo ) AW (VA ) 2021 A (g2l dlaa




A O [T T S TP RCHT- A Y [P
LAY (g al dsa Wil
Lol sl s (gl asgia : V4
deatiall Jsall Lgale aaiad ) ) gal) (u gy il gan) g Al e
¢ Aabiaa)l Llala U setl Al 3aaxie IS il o A0 gall il el 5 Gl
U ae sy seandl g Aalall Ll aal of A1 gall da i e )) gl Loa g 3 oyl
() 2e ge Jsla die o) iy (m il Jual dan e Ao gay a5 Al
O & ) Jay s i) Jsall 8 Al g (g il Y elail) N )
Lo gl Lol g8 s e 5 s il s e 3 ale Cansaal Joall o3 (e S
e vie lgle Gy & 4y )50 dile sia)) oo 5oke s Al Gpall deady ey
U (e A 295 o 8 Jaaly i e o) 038 5 a5
) L e g e ple S s 3l
Gl oo Wgall gile Juans S g Sl )) Lo aually g 2 AdANaY (a9 @0 (I
gy S i (e agiluse o Whle ) ae ladiad 25 &y )k e g lalal Al
(e s G bans
e Al Ldde Juan ) (g ll)) Ledbs iy 0 A A Gag A (<
o o) RN B Cpaiie Gmsine o) e Galaidl e ) AuiaY) cile Al
SSars s O (sl s 5 gaiay pextll s oLEDU Y gal) Gl A sl i)
P el ) A A g i) s
<* : (Short Term External Loans) JaY) 3_ualll L AN (g A%
Ga) sl A gall Leaddiindi g A e 0 5 Y 5 e 5 2y 200 Al (g il
AL A DA A e Al claliaY) sy
s+ (Long Term External Loans) Ja¥) alghal) daa Ja0 (g &% Y
Clg e v — pae b el AR Y A A
AL skl dga Jlal) a3l e Jal) 5 il A Al (g 8l Cali 5
— OVl LY e de genar JaY)
o5 A e lai s a1 5l Ga s ) e Liaiiie 550l jaas ()5S ]
cdal) Ay ol



2550 S8 7 W aaf g Lo uge.5/8 Y1 alde Olads .3

Olaal 23ay 8 cpa (3 JaY) 5 pmaldl Giag Al oLl sl g gl 2aay —
¢ Logia i () (8 wanal) G i) Jpall oSy JaY) Alyshall (iag sl ol
b 3l o A Al (g8 ) elaiV) O Al Jall e

S5 A slel (e (g A Gl 4S5 Ll | i ZpalaiBY) 5 2l Leby sl eyl

Ol Loele ) ode ey I Lty b

Y ¢ A il Al gall Aleal dailly Copuall jau A dpa Jlall (g A S5 )
oAl ua ae e Jola die Auia) E laal] Gl Alaall 528 Ao s
Al

7 Lealens o i jial) sl oLl Ulle Uik G JLA1) jon g i) s —Y
g8 gl 8 (il i

vie Apa gl 55 il (o e eV Loba) Le Lol 5h 5 Aum A1) (yim g il 2 -V
e el Jaf Jala

b Jaill ey )3 Lgiae 38% Am el Jsall s WOl dua AN (a8l e — ¢
- Lgtale (e aall Ao g g dia el Jsall (95

33l aae U AN wludl o il 8 A Al g il Gladi) o -0
a1 Y () Aalil) Jpal) b o LoV Gl A g A sl A1 gall dualiny) A8l
diand 5 il ady e Lol 5 58 it 13 V) e Al @Y e
e laay) s Lol JSLEA) (e el 4a) i V) 5 ¢ 20ad) 2o 5 b
e (g Cua ¢ VAAY ple daa Al A gaall Al b daas LS duladl
Ady @) Jall s i Vs o3l gl Jie Aelil) Joall e S
- Agrial) COleally dga Al Leale 51 ads e Ay a5 Al g

p A Bl ey Al aaa ki (@
Gaalll sl 5 Aadiiall Jgall m Jlal (g il sl ) cligmail) s 2

s Al el A e @l e Y5 (S

fediiall Jall 8 das Y g il aas ki )
Sl s B aan o ((0) @) dsaall ) (b g pmad) L) (ge ey

S JS 33 Aley) el A sall A sl Cpe Leall Aa giaal) daatiall

va =V'\'m(\/\)ddﬂ\@gu‘gdbaﬁwuy



A O [T T S TP RCHT- A Y [P

Sam Yeos dle Ve il (VET0 V) &l ¢ (Yoo — 139Y) sad Dl
o Aedie gyl o2 aliee i€y ¢ VAAY Gle Y e (YAYY) iy oS
Dl (YFYYLY) 5 (YOYLY)  dua Al lecas il 3 Lielica dasiiall gl
L 58 daaline JS Ll ol ¢ gl e Yoo 50997 de 8 Ve

sl DA desiia) Joall ) s gieall g il an) (e Jans 5iaS (%A )
eluall Jaall Ll e 30 51 saaiall iy gl caela 85 (Yoo s = 144Y)
Asail) Lgiaaline QG Y ¢ eliall Joall ) desiadl (a8l aaa Ca (4
Aol Lginaal cialy 3 ¢ Al A5 el sasiall ASLedll cilin) 5 (%79 )Y) o siaS
Jsall Ay Wl L dpeliall Joall ) desiall (g i) Jas) (e Jaws 5iaS (%A 1)
b Ll Lgiaalise il a8 (1S ¢ Wlag ¢ Lo Ll ¢ L) dpelual
J ol o3g] Al Aoaal) chaly 3 ¢ 33 gana daeliall Joall ) dedidl g 8
C(Y e = 198F) il da i€ L (%)) JY) Jsa sl



Wﬁ%ﬁ;é*@‘-b/s}“?‘ Pl T ——

(°) 2 Jsx>
(Yo —194Y) daall daaiial) Jgal) ) Asilaidd) iblagutill Al gall A gal) (1o dadlall (2 g A1) dsusd g a2
(40 sia A / ¥ 50 k)

Yoo Y444 Y44A XYY V44% V440 XY vaar ) i)
il Lol Tl il ) il sl il Ll | g ) Ll | g ) Ll | g ) Ll | g ) doal
Asd s A sd A sd Bsd Bsd s L

- \iWOJV - \~Y°Jq - "'\~0JY‘ - \'/\'JW - M“"\JV - V~T‘J~ - D.\Jﬁ - YC\YJ\/ :‘Am‘d"ﬁ‘
Q~Jq \Y‘VYJ\ QVJ'I 41 USE Q~J\/ /\Y\J\ /\2J~ qt\/-).\ /\-l*)q VYQJD /\1)\/ 'I-QJY“ A/\J\ 25YJ° AWJY‘ YOYJ\/ e liall d}ﬂ‘
W~Ji /\~2)/\ 10)\ WYOJi V\)Y 0/\0)\ '\/\)'\ ‘LYY‘)\ 1/\J~ i‘loJ‘\ TDJT Y“V‘\J/\ Vi)~ Y‘YVJW /\~J° Y~Y‘JV EM\QQ\J}S\

4S5 5e Y
\JV W)V \‘)1 \OJ\‘ \Ji \\Ji ~JV -LJ~ ~Jﬁ T‘)/\ ~JT Y‘JD ~J'L YJ'L ~‘)Y’ ~JV ul.’u\
YOY | EYY | 0,0 | £A,T | V% | YY) | VY | Ve8| Ve | YV | Yo) | V¥, | v | Y | ot | Y, il
0)2 VY)\ \“)i V\‘Jc\ YJ~ \'LJ‘\ EJO i~‘)1 V‘)\ YYJ-L V‘)\ \‘1)\' \Ji W‘)Y Y‘)Y‘ 0)% Lua.})ﬁ
YJ\/ ‘“‘)Y’ \‘)1 \OJO ~J/\ 1‘)‘“ \J~ %JV ~J'l 2)\/ YJO \oji \JY 0)5 ~J/\ YJ\ Wday
\~JY \VD‘)i ‘\)i ‘\~J° ﬁ‘)\’ VDJQ \\JY \~\)T‘ /\J/\ -Li‘)v /\‘)ﬂ eiJY W‘)\ Y'\J/\ DJV \Y’JD i) A<ledll
Y’J~ T‘q‘)/\ Y)V YDJ‘\ Oy i\‘)i 5)0 i\)Y \‘J\’ YVJ~ i)~ YiJY Y‘J'\ \'LJ~ Y‘J~ \/)0 i€

Source: International Monetary Fund, International Capital Markets , Developments, prospects, and key policy Issues, August 2001,
(Washington, I. M. F, 2001), p21 .

ol JB e ol Cludial S5

Y o) Ad (VA ) 2ol il ol Al




A O [T T S TP RCHT- A Y [P

Aallll Jgall 8 da A (a9 8D ana gkl —Y

L slall ol 3] Aseldl) Jall o (1) Jsaadl 8 A g el il W s
g i aan Joag 3 (Yoo f = 1990) ad DA da Al (g 8l
Dhle (VATY o) ady IS o amg Yo g ale Y0 Slle (YYAT 50) L dgs sl
Pt Ui gana () g 8l Crend 3B 1490 Lle Y 50
- ALY e Aaals (e Y Ae geadll -
. A sike)) dgall dals (e Al de gendll —

a8l e e i A g st ot AN S Lali (e (a8l L
L ghall g il e ¢ Jall B uall (g 8l g Jal) Alighall (s il o
3 ¢ daail) Jgall Ax giad) dua JAN (g Bl e edaall Al UG JaY
ale Vs Jlle (YoYY_9) ) o) Y490 Lo ¥ bl (Vodh V) caly
et Y ¢ Lg el Jal Jsha (I g8l o2 ) e laal) Cass gy Yoo 8
Lo Ll 2iSae Aie ) B gl (0 g8y il Jual sy 8 35 Al J sl
s Al pas e Aladil Culaa L) Slangall o axid da SR dgall iy
PUA Y50 ke (VF)) 5 (ATAT) caly 3 ¢ Aulill Jsall ds giadd) 4 Al
A5l 5 AY) Aalal clelhalll cels iy . gl e Yoot 5 V440 e
CYevdale Y bk (ACAY) 51990 Lle Y g sl (0AG b)) Ay g Al
DAl aaa Cun e Ll GBI 4 s G el ciliz] 8 Cojladl L
("+YLY) I eVl Juail 8 cliay 3 ¢ Al Joall ) desall dps Al
CVA9A bl 8 elld sy Y g0 Ll

Cpall i Ay gl 5 (e dedfiall Jsall (8 (g 8l aaa sk I kil (S
e rua g Glaiall dlll aas e Aliade lily (V) ad) Jsaad) Ladary g 20 5l)
ole el Jall olaie) 155 Bl 3 ¢ i) o3 Ly oy S S sy
(Yaro V)  lasall elli pas aly 3¢ (Yoo o = 144Y) saall 2 gall cpall clais
gl Yourale Voo Jle(Thon 58) I dead 0 55 094Y ale Y g0 Ll
ole Vsl w2y ¢ Ll 5 sSad saall DA il e SO (F) aie Cielid



Wﬁ%ﬁ;é*@‘-b/sﬁ‘?‘ Pl T ——

(V) 2 Js>
Agaldll Jgal) & A JAY) g B ana
(W3 Jly)
vog| YT YooY Yool Youu 1444 Ya4A yaay Y441 | V440 ) gl
malll Gl 8y
YAy, Yrése | Y. YY.V | vee YRV | YVALY | vy van,
rVIr Jadl
- 3
Sashall Ll 8y
Y~Y‘~Jq "~\5JY’ \45/\‘)* \*Qi‘)" \QWYJY' \*ViJ\ \Q“YJ/\ \V?'~J\ \WGiJ\ \3Q~JV . ém\“
Ja¥l
VY 4y 0 ¢ Ao | ATer | Aeg AV ATV A At AVALY | Avay | Altall Clesal)
ONE,N | 00N,Y | efo,y | oMo, | e84 8 | uaje | TuNLY | ey | ghe,d [ geYv i uaal) ha
A yikall
dualdl) cileail)
AvAyY VVYALY VEY A Vet 8 \AARN) Ve Y VYY A Ty 1Y OAS 4 )
gAY
YYAT e | YYEA0A | YAAG e | YAVE Y | YYuV e | YYELOA | YYuu 8 | Yure v | VAo Y | VARV, [ L .

Source : International Monetary Fund, world Economic out look, April 2003 , (Washington, I. M. F, 2003)

Y o) Ad (VA ) 2ol il ol Al




A O [T T S TP RCHT- A Y [P

(V) s don>
(Yoo — V391 daall oyl dles quua 43 gall cpal) Cilais ana
(LY Jlle)

Yooo | Y444 | Y49A | Y44V | Y447 | Y440 | Y44¢ | Y49y | algid
<aal)
YAVASA [ Yo A [ YAeA o [ Y eeA 0 [ANYE A | AAY A | AYo T | VEo JA | SoaYl ,Y sl
oY ,Y | oYV,a | £VA,a | f0f,a | EVY LY | g6 50 [ FAYLY | YAV JREEIRTIN]
YAYT,Y [ VEAQLY | VoA A [ oY Ve Y LHBY: 1., ay v 55
So5) J 98 CBles
- - EYTOA | YV, [ YYALY | YV e | veY e [ haY e | SllYid s
- - YA [ VWYY | ey [ Y ETLY [ YAy | Ay T | el el
- - YYVOY [ WY, oYLy Y 00 HA YVoE | Aldaye -
- - YYon [oaryy ay Y AY ) o ¢ £, | sailsedl alall-
- - YYOT Yy ¥ YA ¢ VY Y Yoy Vot oYl 5l
- - a4 VY4 'Y £ ,Y Yo YOY | Sealdialia -
EO0A Y Yavo A YYyoa YV, YYo A YVYY ¢ YVY e Y€4)) iyl s gLl
o), o e 00 ,) v, VY AY Y AY Y AR Il Y 5l
A V¢ Y1 £ Y o)) o) £, Yy G saall 4 ) <
VY0 [ YYTOA [ Yed Y [ aTa,e | oY ¥ [ AVALA [ Vot Y | Y ETLY | e sl Gl
Yeeoo | AALY [ YV [ YA | VYT | AT 10,1 o), Al O
Teoe | 0NV LV | €)Y | FY a7 | YAog 0 | YOVY 0 | YYVAY | Y4)Yo,y ANFRPERN|

Source : International Monetary Fund, International Capital Markets,

Developments, prospects, and key policy Issues, Auqust 2001,

(Washington, 1. M. F, 2001) , p 20.

¢¢

Yode A (VA ) assd) il galay) dlas




2550 S8 7 W aaf g Lo uge.5/8 Y1 alde Olads .3

(YAVY DA) Sooe¥) Y 5all el cpall it aaa oy 3 laal) cdlae (il
AR Lo B e eV Y sl 4 g Lo )13 asms . Y0 e
Al A el Jiady . (Sope¥) ALY 5 g8 g el anaill LA | i ulelaial
sle i Lagead s cilaia) el slaal Lngd ) bl oo ol UL o
1987 e b Wl giae OIS o am Y s Jlle (206 8) D cxal 3 3 144Y
Ll G i ey s A L AU e dllyy Y5 Uk (£VY )

1o Lo atl o Y1 i 8 AN Al L) L i) a8
1999 e b eSO 5l Alens ol i aas 3 35S Jsaal
Ao Gl o aay Jl Je ¥ g JLle YVAYT Y ) EAG Y sl A Yan
Ayl Joall (e 20 COlee a8 () 2920 138 5 144 ble ¥ 0 Ll 4Y 1
25 a1l (5 ymar pndl il Ay il S0 A5l (i S (5l Jim g gyl e
ole bl 5 Al i el s pudl 435 Sy S Y gall 5 dsalal
G sl

Lo |50 g IS alladl (5 ginnall e im g 8 38 n s o Lo el
Jsal e sme 1 sa¥) Gugy S jad A (e lld g (salaiy) LWLl dal se
Al J gl g deniiall Jsall Lo o Lo Lah daniial

G el
Loy ghai g cygidiall (3) g 8l g

il (§) gud Lgingd 30 i ghatl) : Y g

) g S |y gl Aallall AL (31 gua¥) 6 il b Jalatll sl i)
W ki ¢ ) sa) elly 6 o5 4 el cOlabaall aas (e LSY) pal) Jias
Ky ¢ ZLLYI 3Ly hlaal JiE 8 La el cliia (he < 53V1 03 4y i
S leana oy DI Ge allal (s el e liad) L ) @l o
28 Jsaal) Loy ) bl Ll ey 31 ¢ Alaliiall L g aliiall (31 guaY)
L dW @) el Jelaall e Tk gl asadl skl sae (A)
Agallall

g

¢o =V'\'m(\/\)ddﬂ\@gu‘gdbaﬁwuy



A O [T T S TP RCHT- A Y [P

Ao Al Gl 3 el b Al cliiid) aas G VAAA Lo
sdag Yeoo ale W e (Yedo0) ) (B ool ¥ e ke (YT )
Shbe (V0T F) dan a3 4 ol Jsall Jelail Jlae 8 las dlle 26!
& ) e e g Je g ge 2 a5 (Yoo e = VAAA) Sadll DA Y o
ol e S dba SY) Ll oY) Al e (3 gl g dalaiall 3l gua)
ale J¥ s JLla 1Y309 )Y) e Led Jaladll aas Do) 3 Addaidl je (3 e
ana e la) G eSyg 0 Yoon ple ¥ ke (30149 50) L3 VAAA
sl 8 Cplebeiall Ji cpe il JUEY1 U Aadiial e (3 s} & Jalail
Fadaiall (31 L Al Lol G s el 3 gl 081 1 ki (31 5u¥) o3a 3 Jalail e
) Jaall Un gy cplelaidl e i 5 1
Gmd el oSl — Allad il el (3 g S quS 0 ¢ Ll
Gkt . gLl ) (5 and) clld il oSal Apdl) Taaa¥) I Cppne pUs 5 disaa
Ko ) gl Rapls Cuny B (3l g Sl CuS i Al o ) L
1 e ) Lgage



Wﬁ%ﬁ;é*@‘-b/sﬁ‘?‘ Pl T ——

(M) a8y s /
(Yerr = V3AN daall dalaiall 1 3l g g Anlaiall 3 gud) A Lialle Adlal) Cliidall aaa
(W92 Sl
&) giadd)
Yoo 1444 | Y44A | Y44V | 1447 | yqqe Y44¢ | y44y 144y Y441 | Y44. | Y4A4 | YAAA
il
Aalla) calaiiiall
VEY Y Y AAICARIEY YYAYY LY \AEXABY YouodA ) G\V/\V_)/\ /\/\‘W_)\/ \/V\/DJV i-“‘i_)o Yov ~_)\ Yvya ~_)V \VWV_)\ \V~i_)/\ d\}u\ﬂ‘;
- I.. n
& ALl i)
1019450 | AAYLY . B B B #k LYY Y | AYYEY | YTTe 0 | £aYA A | TELA,Y | YEYY ,4 | YYa0 )Y e Gl
*" ).. “
A8 £ ganall
(I -F I YAV YY €0 v v v g YT v e g YY e ro g V2 SUSREEAN OV e yo €Y v v e Y v g
J J - - - _ J J J J J J J i
:JMAH
() by Galall ity e folaie ) dadaiall (31 gut) 8 Al cliidall by -
s oo sasale clinadl S g gendl clily -
Bank for International settlements, fosters, swap monitor . -

- I mad shehab, The Banking & Financial Implications of Financial Engineering in the Arab Region, (Beirut, union of Arab Banks, 1996) , P . 1

(V) od Galdls (1) a8 Galall (e Legilily cadial Glll (Yoo v 5)999) ale el

(7)) Galall (e Lagilily Canial
LUl e ) el ko

Y o) Ad (VA ) 2ol il ol Al




A O [T T S TP RCHT- A Y [P

Ladaiad) 3 gu) —

Sl Ua 38 ¢ cliitall (3 gl (ol gn o Lege Lils Aakaiall (3l sua¥) Jich
Jsaall b bl s Cun Aadiiall (3 su) 3 i) Aol sull il
3 ¢ gt Aals el g dadaiall 3 gu¥) b il el Al dpaa¥) (3) a8
o ol arlid g sS Al 3 giadl Juzadl CailS sl el illiine (il Jaadls
VAAY)  adl DA dadaiadl 3 g b allal (5 gisal) e b dad Chual
Cal 3 b Culehs aal by G Liadl e i G pt o (Yoo e —
LS Yoon ale (%00 5Y) LI cumiail VAAY e (%711 A) s Leiaaboe
Ll aall OMA (%Y 1) &l 31 s sinaal el sl Leised) Jansia il
B e 2l gl Leiay Lo bl ) asliaall s Ly Jabail) 525 3 conndl
3l e Lagmd LY Ol lalae 5 0¥ Allad 5 5e 58S 510 Lol Cia

Gl @ VAAY Lo (%) TA) Lhanbue €S a8 5a3ld land L L)
o8 Yo e Radiidl (3 sl 8 ALl ciital) G sl e (%7T))
Sy leall e ) Gl Ll ¢ (%YA) sl Lginad) Jaus sie il cpn
oy (Yoo e = VAAY) sadl P Lhaabue oS3 sk (of (33 ol cDlaal)
(%Y 0)  Legioan il 3 ¢ Logio JSI Al 2paa¥) 850 s2ed 3 anl il
se gl e (% LY) (% 0) W cumisil VAAY dle sl e (%A Y)
(%) ) (% 1) sl iumidie Y ane Lsedll Leisad) Janisie o LS. Yooy
S ASH s il Al oda e JLEY) A8 e Jds 135 ¢ oSlel saall gl e
e dualiad) hlad)

Gy 3 ¢ Lol g |y gl Cangd 8 ag) S b5 LA ady L Wl
b gias VAAY  Lle (%Y A) JRE il o) 2 Yoow ale (%AY) Lbas
Sz 8 s 28 s G e Gl W) ¢ (%€ A) alis Sl &l gl
VA% ale B osag (V)0 ) oo Ll st et o o8 Lila



Wﬁ%ﬁé.\@,;/@hj\ Pl T ——

(1) a2 o>
(Yoo = YAAV) Baall aghall £ o5 daali (e daliiall (§) ) 8 dpallal) Cliidially Jaladl) aaad dpudl) d0eaY)
(.50 A
& sl Jass giall <l gl
Gl gl
(YeorodRAY) | Yeeo 1434 144 144V | 1447 [ Y440 [ 144 [ 144y | 144y 144y [ 144, [ 14A4 | Y4AA VAAY
o J}Baj\&)j
JL’.&‘QL\LM“.""
WYJ.I OOJY 0/\)0 OV‘)W W\J\ 0‘1)\’ 'H“_)Y‘ WOJT‘ WVJ/\ WYJ:‘ 1\)“ -”‘JD ‘AJ# ‘/\J‘ T-k)/\ s34l
I
YA YY) | YVOA | FYLY | Yase | RYLY [ Yase [ Yase [¥e,e [ YA, | Yeue [ YUY [ YY,e | YaLe | yioa P leddalla
e
« v 4O .V ~Y hv Y3 Y3 « O Y3 « 1 « 4O v Y v« 49 « 49 Y 4
D D 2 D J J D J J J D D D D D 5l
\‘)ﬂ ~JY ~‘)\ ~JY‘ \‘)~ \‘)V \JY‘ ~‘)1 \‘)~ \‘)0 \J/\ Y‘)o YJA Y“)V /\‘)Y U—’M‘U—’\Jlﬂ\;
Gyl ge il
Y A\ Y 0 Y ) 1B Y Y 4 Yt Yt 1B Y ) ¥ Y ¥ Y \BY: G
e
Tl e Sl
i)/\ /\)T’ \~‘)/\ '\‘)T 1)0 T“)q T’JT Y‘)V Y“)~ Y“)i \‘J/\ 2)\ 2J~ Y‘JY’ V‘)/\ Yl
P
\.th thh \thh \thh \.hJ. \.hJ. \thh \.hJ. \.hJ. sthh ..Jh \.hJ. ..Jh s..). \.hJ. ‘”-ASS‘&M‘
,(\)éJM‘QuLH‘_AQTJLASG‘M‘%\ T yladll

Y o) Ad (VA ) 2ol il ol Al




A O [T T S TP RCHT- A Y [P

Ldaid) & 3gad —Y

DU e il 3 Y el S e S Cilal Speai o) oS
DA e el g Aadiiall e 3 o) 6 ciliidal Lgiiia ) ol shail aylia
G sn¥) 6 cliitiall Apaunill laa¥) s o i 3 (V0) A Jsaad) il
Jslll aas Zali e cllig (Yoo ¢ 1444) dle P dadinal) e Gl
=i S QAL (e Gle s pused Jsanll J48 dus

ssindl e ¢sSiall i) Cipeall (3 pes ey iy ¢ oY) e panal
C LAl g D Laal) Hslie 5 AlaY)

Do osSE Gy 5l Ly Aalal) ciliida) Jadig A e gendl)
C LAY 5 ALY Sl el Ll 5 e sl

¥ alaall 5 i LA it il AS ikl pgu) cilfide o ¢ A de sand
c ALY 2gaall

C A bl s Cadl e 25Kl abull e Jadig t Al Ao gendl)

- gAY AlEiia) de gene (A 1 ppalall de gendll

ol A8l A A ganall el Ll 5 B Jsaad) @il e gis
Ol anal ddleal) dpedll i bl oded Jglal) slaal o slad 3 a3l
sle) g 32l el c¥ale cdsatial By (Yeoe 51948) Gualal) b llal
5 (%E3A) Fail) Leiad) il 3 ¢ de ganall 3 J5 ana (he dud
e oSl Gpalall 325N el &S J gl paa A Jlaal e (%0 Y)
(%) +) 5 (%)« 1) sndAaal) ol G 56 lead LA il e . ) sl
Lt 81 ol ALaY) 3050l el el W ¢ @)l e odlel cpelall (DA
Cnalall (%) 5 (%V_Y) sl 3¢ sl Jland ciliidie J o5 aas dui (e
Ll s a1 Copeall (3 e Haldll 1oV e gl il dasilly L
Gsn 4 Jul aas o il ¢ Aalaial) e Anallall (3151 8 AlKa cilial
SY) Cuail) LY a5iall S5 ¢ Yoon ale (%)1,0) 51944 Gle (%) 1Y)
(Yeor ¢ 1999)  Calall (%)« 1) (%) +8)  (on Leaaline il 3 ¢ Lgha
o loball g COleall ¥l G Lo Cae j g 288 Aadial) Al W)L gl e

0 s Y 0 ) ¢ Al (VA ) 22adl ada) aLaBY) Al



2550 S8 7 W aaf g Lo uge.5/8 Y1 alde Olads .3

(V4) adude

2 s B cliiiiall Alaay) A8 gud) Aagill g J ghail) aaad Al Apaa ¥l

(st dopasd)
Adlaay) 4.8 gl Aadl) Jolaill ana

Yoo 1444 Yoo 1444

YAV YY) \ue YA e Jalidi g (i) G puall (§ g ()
VA VY Y Yt \EWL UV 358al) o) yd g an

4 A ALY vt YA i land) cYalia

Yo Yo Y e Yo <l Al

€€ A £o 1 1v,8 AN S S g BN el (Y
¥4t €,y o Y £4,A ey alal)

vt 't 1,V VoV BAAY e el 8L

£ A o Ve Yo <l lad)

) VE Yoo \BL A Sl g 4S jidal) aga) Ciliidia (¥
VY VALY W) VLV KRR

VoA YA ot Y AV 3 ghal) g ¥ alsal)

¢ Y Y Y Y e Jaidn g al il (¢
« 0 N oY Y < M

YUV VY L o Gl Jaidi g s AT

o . Y ) Aday) 3 ghad) g VALl

. . Y ) <l LAd)

VoY Yoy VY4 VY4 Al cliida (o
Yoo Yoo Yoo Yoo ASH & ganall

(Y) b el iy e Talaie) candll G+ aadll

Aaliia) pé g Aalaial) (3§ gud) B Adlad cilfidiall ped) s ¥

i s Aaliiall (3 ) b i) Al cilaaa¥) (V1) S8 Jsaall W
Jalail o (3o Lol g 1 g conaill 5 Liantig . (Yo o0 — V4AA) 5l aliial

b %At A

o)

Lgioabue cuily 3 ¢ Radiiall e 3 g B S ciliidal b

sV Aealoall o3a a3 9 YAAA Hle 8 cliiially Jaladl)  Jleal

—— L T YA VS W (G ERPE TR 1)




A O [T T S TP RCHT- A Y [P

A ¢ Lghaaline @Laua\uss;mW\ Sea¥l A AlEdal W e Yeun ol
VA Lle A (%0 )Y) ao S ) an Yerw ble 8 (%)) sl
it 8] (8 lEilall daalie 3L ) ) Lhealue A il RlASY) 2 gan g

P UNELA|

(YY) ady Js

(Yoo = VAAA) Baall daliiall & g daliiall (3 gu) (B Aalal) i fiall Apnalll ApapY)

Yoo

1444

Y44¢

yaay

Y44y

Y44

Y44,

Y4A4

YAAA

) g
i)

X3%

VYoY

YaA

€A1

YA

£y

1)

LY

QnJ"

s Cliiiial)

&l s
dalaial)

A8

ATA

ALY

O\Ji

WY

oY,V

°%JA

GVJQ

£4,A

P Cliial)
X @)
dalaiall

£ saxal)
A<

(A) i) s e alaie YL ) Cudial 1 juadll

—: Al Aalgal) B e ga g el (3 gud ¢ G

allall L) (3l pu¥) & il Aile e Aaunl 55 ) sam slae] (Say
G AY) Al il e Lemi Hlie A e Al Al gall 8 43l G35l
Al 223 Ll A e g yall 95 pdliall e 93 pdliall Ana) )l L Al
L) sl o) JaadE A (1Y) i Jsanll b s se LS culianll oda il gn
(FYOY0) e ot 55 8 (Yoo v — AA) saall IS | ) 55 i dallal
il gl Yoo ale Y S (YHYIAVALY) L YAAA e Y Lk
Any ) (Al ol che j5 a8y L saal DA B e (YAT) laiay Chdelial
( Akl L) 8 pdlidl e 95 piluad) Aniall il L) 1 8 gl s
el (e S il oda e puSU Ll oY) Al il g a g
VAAA ale ¥ ga sk (YTe e 7)) (e lead Jalatl) aaa ala 3l 3 ¢ Al cnlindial)

O s T 0 ) ¢ Al (VA ) 22adl i) aLaBY) Al



2550 S8 7 W aaf g Lo uge.5/8 Y1 alde Olads .3

a5 50 (£Y) 2sam Caeliaiall gl « Youw Qe W Ll (Va4 ¥)
il s o305 jan o Jly cilindiall b Jalaill paa & 5aSH ol 3 138 5 5adl)
o AV g V) gl iyl Gaial a i sal ) lalal Qi 3
3 ¢ Al clindal Lgtia Al 3ol 50 (5 siay Gad (815 Al g 5aly ) i)
J\:’L“ (Q\/V\‘)T) ej\ Y440 eLC JY}.J )\_A.q (0\2\‘)0) L}AUAJJS!‘ g_mh)\
(Yors —a0) sadll A 550 (Y)  aamy chdelaai gl ¢ Youn Qe Vo
GJ\ YAAA e\.‘: J‘)[).A )\.}L\ (VYV_)Y) L)AB_)-\:)L\AS‘ 5\_}.\.:;&[\ C'_l\_)\.n.ﬁuy‘ C'_I.J\.J_)\j
S| d)\AC’_}\)A/\ ‘;\PU_&GL\@@JSL} Yoo e\.c J‘){}JJQ&A(YOQ\“_)V)
Yoo = YAAA

DA Ly 5 e (£) e e L 088 5,80 g Aaia) ol LeanY! W
G VAAA e b Y50 Ule (YYTLF) e lad 5 Aliae (1497 = 14AA) sadl
u\s&ﬂ\@m‘éﬁu&m‘é_ﬂ\ g_a\.ﬂ:a)l\ dg=ig ¢ Y441 ‘;)\}{}J _)\:\lo (/\/\\_)~)
el Lgieg ¢ o ——Jlall SlamY) Laagd Al <okl ) dallal) 4 00)
o L el zaal) clilee 85 500 3350 e Sl ¢ J)pa) Gugy AS A
Al saaeie COlS A

oy =V'\'m(\/\)ddﬂ\@gu‘gdbaﬁwuy



U A sl 8y 98 g ol all ) gl

(\Y) a2, Jdya
(Fhasie dpd [ N g3 JLla) (Yoo o — VAAA) Baall dpallal) Alal) 88X ans
&) gladd)
Youu 1444 VA4A | 144y | 1447 | v44s | v44f | 144r [ y44Y | 144) | v44. | V4A4 | 14AA &
B gl
Yl L)
YO‘”“)V Y\VOJT \Y‘TQ‘)Y QO/\JA V-L/\JV -L/\q‘)i OV/\JQ ZOAJG T'Y‘\Jo voi‘)~ ZV‘IJE i\/\JD Y“‘V‘)“ d';\ﬂ\) ).&M\
(G)ub \
. . . . . g sana (e 4 e A
Y ) Y, 1 Y Vet VoV Y Y B Y 1 £ Y 1A At Vot o e
_ _ ) ok _ MY 5o | eAYLY | eavLe | ovyvae | ogve gy | geY,Y | oYRRy | vet,y | vy )“f‘“\i‘j“‘“ ¥
P
i i i i . v goane Gedysiedu | Y
\\‘)q QJ\ ‘)q ZJV T‘Ji OJV Y“) V)“ V‘)Y uw‘ ez
VYT T | AYVALE | YYAYLY | TEYo Y | ovei,. | 01£Y 0 - - _ - _ . : oy
. . . . ¢ sana (40 Ay e Al
A v o Ag AY YV,Y A Y - - - - - - - Lrallall colsanil) v
Y4900 ,F | Y avYY T . . . . 2 YSNNETE T SUNNSTEN IR § SO B2 AN oV AT Yo Ll i)
A% 4. 1V, ar ) 1t 1e,0 | Al At St P e I
J 2 - - - - 2 2 J 2 J J J Taallall il
YYAYAYA ACAY yo YYAE YYay,y IEALEY o901,y YVYYAT YYVAY,n /\VQWJY TVVD‘)@ i‘WcJY T’\QT")O L,;S“&“? Al
25 vyt 5
- s "“ .X‘
Yoo g Yoo e Yoo e Yoo e Yoo g Yoo ye Yoo g Yoo g Yoo ye Yoo ye Yeu ye Yooy & : ‘1’5‘5”’
B B B B B Foo o B B B B B B B S5
Slalddie ) oafialll Jae (e Jgaall 1 Haadll
(7)) 80 dsaalls (Y) o dsaall e el (ia¥) jleiad) clily -
C(8) A dsaall e bl s al) jlanay clily -
() s (V) ds (©) el dshaadl e s dll by -
T(A) dy i) e AL i) cliy -
e Jghaall iy e Toldie) (ol Capusial *
pg— Y~\~M(\A)3M\@:\H\L§qhaﬁ\l\‘u+n




2550 S8 7 W aaf g Lo uge.5/8 Y1 alde Olads .3

Tl Zaaa¥) A5 s A) Agl) (e Aallall ALl il ) Lk o) W
B ea) (o galiall Al e Lad <ijla 8 Ll s ol s
se b (%AY 2)  Leiaalae curly 3y (Yoo e = YAAA) saall duadladl 2L
e B oSl Gliay g Jeb g Yoo 4 (%A3) D cdladl ¢ YAAA
axn (e AL A V) O 8 i) A Wl L (%AY_8) el 3 144k
L] At lise <y 3 L) Cliidiall Laaloses 45 ,lie daallall ALl iy
el Ll 8 (%YY) ol e s VAAA L3 (%) + L) 5l dusaY)
Al el (aliAN) e el eg e Yoon dle L (%A) as il
Al ol Cargl 28 (g il 55 palall pe g5 palid) i) il laiiayl)
S bl e Guia) L) eliiuly 1499 ale 8 Lagad ) il
Sle (%Y_0) 5 (% 8) 5 (%)) b Cus 144¢ b Laliad) ciia il
o8 il Aaalioe 0L I il o34 & )l suill (Rlisi) 3 gmys il
el Al G aas

S B 3 gl it ) bl ey oMl il JNA (e Jii
eoLabal) Jlae b Ledim Wile 1S 5a% @i Al clintial (31 sud o) Ll Laliu 5
soala alii 8 Allad ) gy oo lus 388 llty g Apallall AL (3) u) 3 350
fea e soAY] Al BN SV RIS Cilial g dga (e Al Al gal
G LY a5 b3 e Clin e i) 4y Conati W | ks L Al
G 3l Al ) Lw A eV LA vie lladl ds g Galisil y Lgia
Lot Gl oY) 08 a g e dane Jal e el 8. Ledadin) 8 cplelaial)
ann alin IS ¢ alladl Jp0 ale) 3 ALl (3 ) o ) sal g o gl o
Fpuial) Aawial) S 8N Lia gead 5 pallal) s gall (e e A AL il
3oladll aaa 2l Fig ¢ Lgin Lad Jiasd Al o) il g medll Clilee Jlae 8 Aala g
Cinsal A el 5 il y alal Jaiil) Jie dagall aladl Jlae b dals 5 a A
Sl G e 5 o Dl Clndall @) gl 8 Lo deladll oy Al alud) a8l (e
S pn b Jelill b s Cun e ALl Aalgadl b anY) cilall e el
c ol s ) sa¥) sy

6o =V'\'m(\/\)ddﬂ\@gu‘gdbaﬁwuy



A O [T T S TP RCHT- A Y [P

Gila yital) o claliiiud)

Dok WSy lpany Sa g0 Ola el g lalifial) (e de gene ) A jall Glia g
Gl Yl

il gl Baaxie dlee ulS Ll 5 Adaall il s 3,als Cad AL Al gall o ()
Fotiall Jpall Linte il COlgdl) s Apanlaiill ol ja¥) Jais cie iy ciiaa
ek ALl (31 a1~ e Sl agaadl e J)seN) Guyy AS al daelil s
. daaa ddle &l 9o

o Gagle o aaiad Ll g Al 320 51 Ll 1) i Aallal) A sal) a3 o (Y
+ Lgme Jaladll 48 5 ) gV g3 dpiliall Jgall

D)5 Jld) alle e el b Al Zaall 300 < 5oV e cliidiall of (¥
- Apallal) Tl (3 ) 3 Lages fe 3 a8 Canseal

aaaa o il b )5S 1 e (ciliiia) clinig Al c gyl @l (¢
& s A die ol pe Jld die medd . (g i) Lggal sy Al hla
Nial) 280 8 Ball b () oSam il dals o sf ¢ Ga () a) 5 g el QIS ()
de aall 5 Dlally Jieti Gl Jomin (15 ¢ 4l Ll ol e Couem o3 o2
LA B Ga e Jpeaall Jal e Ll gl

cliiall @ puly Jsal) Jalaill Jlae 8 il jha A dagall <) odaill ) (o
Lo goad s (3l s o] ALl ilonngadl 5 o slomall Uy dadial) 4650 2ial)
Juant ol g1 038 o) W1 ¢ 5 a5 Copeall e sl il ey
S e a S0 ) i) o) Cumy Baldll Jpall b aleia¥) oo S ) e
A8 pal Aedle Ty it ¥ sl el clalaiil o) s Lee AL Ledlalaa (he
AL L gl alAn e i)

D51 gy S jad A aney (350 Ledin Llle 1S a5 i) i (1
Dsa¥) s A a Jia il il 258l 5 Salsall A1) am alig ¢ s AY)
ki clisall dabaill e SY) aaall e deiid) Joall g 3gaall e
234 Jaa Laa . sl o3a b Calall ol Zlal) Ly g gl gl ghal
AL ) (5l 3 sanll 3l g



2550 S8 7 W aaf g Lo uge.5/8 Y1 alde Olads .3

cila jiial) ¢ Ll

Bl e 3l ol i AL A pal) Ao a8 3 L et ) ()
s el Y (e de gy aaar gl Gl e Aaleind) sy 13 ¢ AL
Aalio 408 ) 20} 85 Jad guin puda g A peaall 5 Aallall 3 jea¥) 468 ¢ Lgheaie
& Lo pat Uil (e lans donlus 48 jhay Leillend szl 500 ol
- Apial) Gl L) sl g SULEY) i Jlas

Jal e dalill Jgall (3 gud 6 Aidal) L) < 53] JAa) e Jaall 55 0 (Y
Aay Cadddy dga e dpallall Al (3) su) Lgtngd AN ) shaill A g
e A Sasage i aludl o AL 3 VL Lol dalad) Llsd)
C A A

b Jllde Aa 5 Lealadind culled s il uaals cplebaidl sal e ) s (¥
laklie (o apaniig dasaia b ) san Lelukd agd Sy (S

s i s 10 s i e (5 st il 3l 3 Jelal o (&
B 588 Al ) el pin g lgiag ¢ phalaall 038 (e Calalatiall 85 Jad gua
o AL e ) DUl aaa apaady sl cplebaidl ela) Ayl
4 gudt Alae alal) ) 3 ) ghalie dpm o iS5 el Jlad) 5 liidial) Jlas
cdaania By gay LS

OV e Y ) A (VA ) 22ad) lA) oL@ Alaa



U A sl 8y 98 g ol all ) gl

(Vpodgal ‘
(Y..._\ﬂAV)SMﬂJJ&J‘&J}M(@M}\)W\éUﬂW@.ﬂdﬁ.\ﬂ\*
(W92 Jla)
3aall gaill Jana &l gl
KT tAY) | Yoo [ 1444 (1444 Y44y | 1447 | Y44c [ 144% | 144 | 144y [ 144y | 144, | Y4Aq | 19AA YAAY
% 25iall ¢ i
YWoT  [VATY R [YANY, (A48 (VoA A [08YA 50 [SAVILY [oAY T [£3T4 ¢ [YAYY 50 Y0,V (V€08 ,0 [YYuu A | Ado e | SAY,Y .
B
Slead @ s
Y-k)\ i\/\‘i)* \"\/00)0 iTYY‘)O Y"\Y“U/\ VYVV)/\ Y\/i\)/\ V'\Y\‘J'\ YY"\YJi \Y‘/\Dji \~VYJW Dc\ﬂjo V/\VJQ YV%JY \YVJ'T s vl
-]
) VESE | YTLY | VALY L evor | vV [ YYLA | geue | YLy L YTu0 | VALY | aYoe | VT, |,y [ ver | el e
(Y0) Y, | YYoE | £ A [Arr,) (Yt [een | veut [ VA [ Y,a [ enge | e,y | gA, | ete | el
Ol i ge lilisioe
YY) FAYLY [ PTELY [ YA0,Y LYY LE [ Ya0,A [IVYLE [ YYYLY [ Whe e | VAL | VIS [ TaY | ,r [ YY) L aY,A "
agm
P IWETF
Y4 ¢ VYAV Y [YE0A8 [ AYT A | AV e [FAE,8 | YYALY [ YEY,A L YYY,0 [ YoAT [ AFYLA LAY,y | VaLy [ gY 4 | v,y Y
o
YY e VEY LYY IATOYAST [ipary v [yreavq [ve o 0As) [SYAYOA [AARYLY [VYVe LY [£1F6 50 [FoY ) [YYALLY [IVIVLY (YW A [V e | S g el

Source : International Monetary Fund, International Capital Markets , Developments, prospects, and key policy Issues, August 2001, (Washington, I . M . F, 2001), p. p 22-23 .

ol dala) pabal s HLein sail) Jane L il ) Lgasdi 48 Hlally gl Jore cansial ¥

oA Y o) R (VA ) aaall sl galawiy) dla




2550 S8 7 W aaf g Lo uge.5/8 Y1 alde Olads .3

(Y) oby gala

Cliidial) (§) goul (B Aailil) 3 ghall Allany) 48 geul) dagilly (pallad) Jglail) ana
(Yoo —1444) Saalldaliial) &

(W30 Sl
AllaaY) 48 sl dagdl Jsl pas

Yeou Y444 Yeou Y4414

¥YAY YATY 10144 AAY oY Al £ sanal)
A4 Y Yot Veves e Sl g iaY) G pall (§ g ()
€19 yov Yerye q04Y AUaYhagiall ol pds g -
YyY Yo. ¥y4q¢ Yés¢ O el Yol -
1y 1 YYTA XYYV Skl -
VEYT VYt TETIA [ Teed) A Sl g BN e (¥
Yy Yyo. EAVTA £YaY bl -
VY VY TEYy Yveu sV salal) el culla) -
yot KA A A¥A. <l Al -
YAQ £on YAQ . YAY . S Sl g A4S jidial) ag) Ciliidia (W
YY4 ¥Y. yooo yovy <l juall

s A YYyo YAY AV 3 gaad) g Y alud) -
yYY T Ty 0t e Jatds g adud (¢
VvV \Ax YA Yey )
BN vy §¢¢ ¥ Jadiig s AT alu -

- - YA Yy AV 2 giad) g VoLl -

- - Y41 ey < juall -

§A0 £Y1 YYYYY YV €A s AY) cliidal) (o

Source : International Monetary Fund, International Capital Markets, Developments,
prospects, and key policy Issues , August 2001, (Washington, 1 . M . F, 2001), p 24 .

o9

Yol ad (VA ) a2l il golaBy) dlas



A O [T T S TP RCHT- A Y [P

2 el g

(1) Peter Howells & Keith Bain "The Economics of Money , banking and

Finance" , Pearson Education limifed , England , first Published
1998 P.157-1586,

Oy Riaad e ganll Ay ol 5528 50 8 AL Anie) il pal aasial’ ¢ e dani Jua (Y)
Gadlall [ Sla Y1 5 V) AS Gudaa D et ol 5S8 Aa gyl ¢ "Rl el i jlad)
Y =) Ga (Yoo Ayt daalall ¢ darg) ¢ By patio)

bV Al ¢ Ly el L] ' ¢ Jeali ala L3 dese ol 3 (Y)
LYOY La (V999 ¢ Ll jigiate ¢ olac)

ol Al 5 b 3050 ALY (3 ) rlend ¢ el Cadall ve e deae sles . 2 (£)
DY m e (Yo Y Ral ca ¢ daay) TV ekl ¢ el L)

Tadigh 1 b ¢ Lahlia s 3 Gk leel gl s Leiales Al sl ¢ gaigh cliae . 3 (0)
g pall il Sad ¢ g )« Al A el e licall il Lgizan! 5 2L
V0 ga ¢ (1444

.IET\LMJ}SSAJMCQSM‘ Gl . 2 (1)

eoals I3l Goags alipall (3 gudl 3 AS L Aalall 3 85V s s 5 z 1) (%)
s Pl e Aslall Jiig o) Hlll 5 aall 2 5o 4 gt Clles

Al s ) Jlae glee) ¢ (V) Aapdall ¢ Aol A" ¢ iyl e 5 jlaall LG (V)
CVVA Ga e (Yoo n ¢ dslhally ol

sy e glae) ¢ Rl Aaahal "e in s JL L) sgalid ¢ gliae 2. 3(A)

SAYY = YT Ga (YooY [ Ll delall

G a5 Bl 85 91 (3l g — liienall 5 5 pualall (351" ¢ (s3igd) aald e . 3 (%)

AL o slall A el eS¢ lae) ¢ Al daadall ¢ "Rl 3 giall (3l gud 5 JLEAY)

CYYe e (V49 ¢ A paadl

¢ A pal A jeaa) delicall Ay Lyiseal 5 Allall uaxigh + & ¢ " LAT sl i ) )

CY N Ga e (V89T ¢ el Goladl sladl ¢ g )

Gy s Dol = bl Caneally 5 il Aullal) e sheal el Gl ¢ 5 jalia s3as() )

VY Gm e (490 A eadl) s ALl bl all sl seaal ¢ olas) ¢ BN Al "JU ) sa

e gkee) R Akl " da el A pead) el s ) cua g s L 3()Y)

CEEY pac (Yo mglly il malial

¢a oty bsa A Alae ¢ Ay dlaall 8 HLall 2gie’ OLAJS&A.TQ}}J(\V)
YA Ga e YAAe pawa e £ 2ae T VY aladl

Yode A (VA ) assd) il galay) dlas




2550 S8 7 W aaf g Lo uge.5/8 Y1 alde Olads .3

VY e Gl 058k Huad ¢ gaigdl gliae Lo (V)
g1 A ¢ sl al ) Je daas. a0y ol aaiaaaae . 3 (V0)
sl ¢ " alal Jaaill i, oAb A 0 — e 5 phlaad Ja gl 8 dldid)

STe =g Ga o Yeef Jsl e T ol Yaladll ¢ Ay eyl aslell 241 al)

i~ A ladiy bl 8 el bl pladiud' o sl aad deas 225 (V)
¢ ALaiBY) 55 oY) AIS udae U dedie da gkl ¢ "alad) el iUl e Al
VY Ga (Y Y e dan dads ¢ darg) ¢ das dadls

Ll Al 0 — Ay laall g Jasatll b bl Ll dlasind ¢ s sl and dens 225 (VY)
VA e e 5o jae ¢ alal) il il e

229 ga e @le sy glaeg a3 (VA)

WY e e @le s e gaigd) gliae L 3 (V9)

cVEe G Gl saae ¢ Gyl olle 5 Jlaall 2L (Y1)

WY g cadlel jaadl ¢ gagd lixe L 3 (YY)

¢ Led A al eyl il (205 ALl (3l ga) sl ol o) ¢ il lue (YY)

sl ¢ les) ¢ AL 3l sV sk g Apanadill 8 Gy el Cijlad) jp:

ST Ga (VA9 Ay el Gslad

Al 3155V @l — Al 55 ualall @ sl ¢ saigdl aml ) e o (YY)
el A€V ¢ clae) ¢ Al Aagdal) ¢ " AlEi) 3 gial) (3l gl g LAY (3 sud 5
CYVe e (V49 ¢ A a5 A0l ol

" Apa¥) cOleally Jalatll 5 A sal) ALl 5 IOY1 ¢ s oy sl e (3863 (Y£)

CAN0 Ga (Yot mslly sl elia o lee) oY) daglal

sas gl il 53 3850 ¢ i) ¢ Al Aadall Al gall 5 oall' ¢ cpall ae g see L 2 (Y0)
C¥e Lac (VA9A <Ayl

Y gl 8 Al 50— A gall g bl Apaeiall S AN ¢ e gl JelS a KD 2 3 (YY)
SV G (V9N CASAD o daa) ¢ el Jiid) 5 Al gall 1 b Al

e e YL cuaal (YY)

- United Nations world Investment report 2003 — FDI policies for development
national and International perspective, (New yourk 2003) P.3 .

Aae " bbbl Apial) ol i) cl @l dpallal) clalay) Leall s o 3 (YA)
Y Gae Yoo VY 22l ¢ alaidy) g5 laY)

Alaall 4y V) o slall 280 jall Al ¢ " W glaidl 8 Adlgall" ¢ sl e deas . 2 (Y9)
YO Ga e Yoo IV sl e Y aaall ¢ J oY)

) Yol ad (VA ) a2l il golaBy) dlas




A O [T T S TP RCHT- A Y [P

O ¢ Ased) Goliaall st Aase ¢ "y sl delia ¢ adlis deae e el 2 (T
¥4 e Yok
dcluall g Ladill jlail Alae ¢ "lgna jlae s lonse o Ad sl ¢ Gaua (53¢ ihaac . 3 (YY)
CY e Yoo el ¢ FY A o Fed sl
e gkee) o IV Argdall ¢ aladl YY) — Al JleeY1 5" ¢ el L e o (YY)
YT Ga (YooY syl adal)
M abd) e lenu) s Al 5kl dakiid ¢ ) pase Sl ae Gisiia . 3 (YY)
¢ ) Al ¢ Apallall b lanll dadiie cul By Aalal g A gl Cul gl jaige :
CIVTA Ga o (Yert o o debpall s el A e ¢ ) ¢ uelall alad)
D Aludes @ jlaa) ¢ lliady Cayjles — bl il L) s e (YE)
CF Ga o Yoot N A oYY aaedl ¢ dpan
adsad Cpeall — Aol 5 laill s il sl LY ¢ L) il ae ol (Vo)
CVE e (Y Y cASal cay ¢ odan) ¢ Y1 Aadal

(¥1) united Nations , world Investment Report 1999 : Foreign Direct Investment and

the challenge of Development , overview, (Newyork and Geneva , U . N, 1999) ,
p.p37-41.

L seend) 3 A e andl o dbiall ial) LN ¢ upld) S Ca (YY)

Yo — Q4 G YooY Casd o Y aael o)) Anad ¢ A e Aaleaill ¢gan Alaa " Al
(38) United nations, World Investment Report 2003 .

ST el S juad ¢ ple el o (T9)

da gkl ¢ Ay el Al e LellSadl 5 Al A sall'c 5 LY adie alaa Gleed (£4)
s_ad) dasls ¢ 5adl) ¢ beadl dads SV 55 V) LS Gudae ) dedia ol 50
B A R AR

CYYE - VY el S saad ¢ gliae, . 3 (8))

CYNY G Uil oS3 aian ¢ gl 2L . 3 (£Y)

pe) ¢ Al Aadall ¢ "L pgalid ¢ s dihe deaa . 2 g aile Uge dilae L 2 (£Y)

. \V\/ua c(\QQ~ 4).54.13‘ J\J}J\MZ}“R@A_ _)53.1

.y u4¢i§,\b‘)}5§4)m‘u\.ﬁa4)3gj.a(ii)
.04 —on UAGH{E.JL»IJ}SAAJMHGOLL.AAJJQ‘).J(ic)
o ALl A 5 Al Slaal) — Ayl AL ¢ e e S abe . 3 (£7)

.44 ua‘("~~i ‘@Jjﬂ\jjﬁuﬂq.‘n\;)\dcu\.as:)cujj\]\:\.a_\ﬂ\cd:\.\kﬂ\j%)kﬂ\
) Jaalil) (e 33

Ty Yode A (VA ) assd) il galay) dlas




2550 S8 7 W aaf g Lo uge.5/8 Y1 alde Olads .3

im0 G, = Sl Gl 3l gad 8 L) <l " ¢ il sl ) e 2 -
(VY A adl s Al o glall Ay el ApepnlSYT ¢ lee) ¢ (V) Aadal) i)
CYA =¥ Ga

gle GBI o aoalill) ¢ Llee — Lale 2L 3 sY) da s ¢ Baga il 2Dla . 3 -
CYEY = Y¥Aga ¢ (Yoo ¢ il delll

Aigme dgia ) Aaal 8 patisal) U (ge Ao sell Aokl Aadll o ¢ clanall 48 sl degl *
S st oy Laliy) f Lol ) L pndl 3 i) Jgl oL 3 el o i
. A el sl

Zelhall Zpalall Il ¢ Jomgall) " el il g Aalad) A" ¢ el il Jsle . 3 (£V)
SVOY ac (YooY ol

¢ Al oy JlaaY) dga i ade) ¢ "5 ualae dpdlail Ulad ¢ 5 all A& desa . 3 (£A)
SYY Gac (V444

pelld 4l (€9)

¢ Gl ¢ lee) ¢ (I Angdall ¢ padall a5 Al ALY Al s le L o -
Y Ga ¢ (V49A

AT ¢ MAalal) AL ale” ¢ 3l dadl v adla SIS Boba S a0
CEAR = EAY Gac (VAVY ¢l g deldall daalad) Colud dusge ¢

.2/\\/&‘"&4\“)353)@"‘J'\Jaq:\_;.d\q..\cul;.qj Gl @ba a SN ae L3 (o)

Jacesall) ¢l QlSD " Aeall il ) — Aaladl AL Cgane cand L 2 (0))
SV = ¥VE Gac (VAY) ¢ Al dagil

BN ua‘“&.}l.u: 058% Juad o el mdd Jale L 3 (0F)

o (VAYY Sl ¢ dhasall) ¢ bl L) Qo' ¢ plSiall Jdl ae L s (0F)
L EYY

1 abaal) Aaild

Al aladd : Y

¢ pabl) ¢ Al Aadall ¢ A gall JleeWh 3 1 I Jaae ¢ deal sl ae deal L )
(Y el Ayl

ahal) ¢ Apia¥) EBleally Jabeil 5 A0 sall AL 5 IS ¢ G Ciangy aanp)l de (3 g Y
(Y E sl Ll sl o glee) ¢ V)

¢ el uen Al sl ¢ Gl y iy jlad — el sV L) ¢ jamd las =Y
www.arab.api.org ¢ Y.« ¢ QG ) ¢ YY 2l

Y Yol ad (VA ) a2l il golaBy) dlas



http://www.arab.api.org/

A O [T T S TP RCHT- A Y [P

4 gl A Al e all B0 el ial) LN cwalell s Cps — £
CY Y Gaa YR aaal )Y Al ¢ A e Al gay Alae ¢ el

Alae sl pial) ) Ly | sl Apdlall Slalai¥) ¢ sl auls des o 2 -0
Yo IV i ¢ VY 22all ¢ dlan drals ¢ aLai@Y) 5 lay) 4K ¢ alandy) g5 laYy)

O Apad A ganl) Al 5 5m8 5 )30 8 AL Auaigh g Alasial’ e deai as —1
LY 5 5 V) A Gulaa ) Aadie ol 5 S Aa g phal ¢ Al Al A8 e il
(YY) R il el ¢ dar) Ay paticadl dadad)

A8 pall o ¢ glee) (V) Anhall ¢ Al plaladl 3 ) ¢ s gl ) cum g Al L 8 Y
C(V999 < delball s o5l

Al 8 paaall la e glee) ¢ (¥ Andall ¢ Al gall ALl ¢ iyl Glle 5 jlaall LS —A
(Y cdeldally gl

¢ Ay el A pad) deliall il Leal 5 Al dsiglh A ¢ & LAl ¢ aaid 2l -4
SO0 ¢ el Giladl aladl ¢ g )

Adat A jo — Ay jliadll g dagaill 8 adud) bl pladinl ¢ g al) and deme 2 ) =)
daals ¢ L@ g5 oY) A dae ) dedia o) )60 Aa g yhal ¢ plad) dadill bl e
B AR RS KY P PONENRCRE ) PR S

5 hiiuall (8 gul) Al ja ¢ g palall maal pl e dasa s 2 5ol s a2 ;L 2 - ))
A jal) Aladl) ¢ Hlal) daal) lliiee e Al dul 3o ¢ e 8 jhladd Lo gl
Yoodo Jsb e T oaadl ¢ ¥ aladl ¢ Ay oY) o glall

s e s_aldll) ¢ SO QUSH ¢ Aalall ) ) = Aaladl Adlall ¢ gmae Cuad L 2 Y
(VAN @A all Al

CYY alad) Apanill g gl Alae ¢ ApaV) Aleall 8l JLal) agie ¢ gleald L s, Y
YAAC ey ¢ £ 22a)

Jis Jae glee) ¢ Al Aadall ¢ Jiiall g Ll Liay) egabie ¢ liaey aby . 3V E

(YooY e g delidall

Jidat 4 Jase — Al gl Jlee¥) Adle 8 2aal) Glala¥ ) ¢ Jaeal) S8 2. 3 -V 0

e gee) ¢ JV Akl ¢ Adgall e A Lgihaad g due sl aaaiall A AN Al ) LAl

(YY) c gl pall sl

dadia o) €0 Aa gyl ¢ Ay el Al e LalulSail g A gall ¢ b LY adie plaa el -V

(Y Y cieadl dada ¢ _pall) ¢ b padl Aads L@V g3 oY1 ALK s

"¢ Yode A (VA ) assd) il galay) dlas




2550 S8 7 W aaf g Lo uge.5/8 Y1 alde Olads .3

b S a5 dsallal) 5 _laall dadiia ¢ bl Gase Sl Mo Cigha . 32V
Alaall ¢ J¥) Aaghall ¢ Apalladl 3 lail) Aadaie LAWY Aualaidy) o A glEl il sl aige
(Yt o adcliall gs kel A8 e ¢ ) ¢ pualal)

Geldall g Lad¥) o ¢ salall). Llee 3L 3 5¥1 a s 8253 3l #Sa . 3 2)A
(Yol

¢ il g Aclihall Apmdlall Jlae Jaagall) ¢ Sl o il g dalal)l Al ¢ all ild Jolens =14
(YooY

S(VAVY il la e Jagall ) ¢ dalad AW Gle ¢ LSl bl ae L Y

Ao Sl ¢ dalall Adlad) Gle ¢ 3 e il de s Lo 5 S @ala a S 2 Ly =Y
C(OVAVY ¢ LAl Ao bl ddall Gl Ry

<Y gatall Al jr A gall g Sluiall dpaatiadl SIS ¢ Sla gl JalS a Sllae 5 —YY
(VA S Gy dang)e ooall i) g A gl 8 Al

dga JAgare ) Al Aaphall ¢ LB saliee e Bolae dess 3 aile Uge difae L 3 —YY
(19900 L&l Jay Jaal)

vl . 3 lashlaas ol 3ok Leel sl s Lebale Gl clintial ¢ sxigll olise 3 — Y
(1987 ¢ Goladl sl Ciyn) ¢ el s paad deliall Al Wil 5 2L

2l la e glaee (J gV Aadall — Gl Y — Adgal)l Jlee¥I 5 )a ¢ e e L2 — Yo
(YT sl Ll

A5LulSas) g Al A0 gall Adlall (3 gu) rlend) ¢ Jlad) cadalll 2o e dens dlee 3 =Y
(Y Y A G e dan) ¢ (JaY) Akl ¢ bl slaidy) e

saa gl bl 53 S e ¢ ) ¢ Al Gandal ¢ Addgall g el ¢ gpall e ggee L 3 —YY
(VA9 ¢ Al

¢ ookl Jae glee) ¢ (JoV Aaghall ¢ u gl ag il g dalall AW ¢ Alie g le . 2 YA
S(Ya9A

¢ el A pal il il il (35 ALl (3151 8 saaal o ¢ iladl gl — YA
cibad At ¢ plee) ¢ AL Gl ) gkl g dnaiaddll 8 Ay el G ladl e
(V44T ¢ Al

sbe [ L) ¢ A el G jladll dladl Alae ¢ Gyl delia ¢ mlla deas e e )l 238 Y
AR

Al sl g Al EBlkeall — A pall AWl ¢ age g ey S S Jale L 3 )
(Yt ol il ada Jlae glee) ¢ (V1 Aadall ¢ @adaill 5 Ay et

“o Yol ad (VA ) a2l il golaBy) dlas




A O [T T S TP RCHT- A Y [P

¢ sl Jlag Jlaa¥) dga Jigiaxe) ¢ b _alae Aol Llad ¢ (g all A& deas . 2 Y
NEREE:

B aslall A8l Als W) ¢ L slaial) b A gall ¢ (gelall atl i e deaa . 2 -V
CY ) Y OslS e Y sl ¢ sy aladl)

¢ deluall g Jadll jlal Alad’ "l jlae g lonse Om Adsall ¢ Gaua (530 Ahuas . 2 T
Yo padae) ¢l T A ¢ Yed aaadl

OSSN (30 gl 5 0L 3155V (3l gl — Adiianal 5 5 pualall (3 T aal ) ie . 3 YO

(A pead s 2l o ghell A el BaplSY) ¢ lac) Al Amhall " Adinl 3 iall ) gud
. 144

Golia s Al 3,V = Sl Gl (3 sl (8 LN <l ol ¢ saigll sl e 2 =T
(V99 ¢ A a5 AL aslall Ay yall AelSYI ¢ lee) ¢ (Y Aadall L)

¢ Slall g el L) Glubid ¢ Sl Jald salla . 3 g g pedl) ()68 deaa plalia =YY
(V999 ¢ Ll la Agae ¢ glee) ¢ (A gY) Aadal)

Ladsad el — adsall 5l s Laliadl ¥l LN ¢ bl SRl se olia . 3 —TA
(Y Y A G e das ¢ (S oY1 Al

Gy i J gl Al Canaall 35 il 2Ll e slaall 3ol 8 lls ¢ 5 palia g2y —T4
(V490 Al s AL bl all el sl ¢ glae) ¢ ZMEN Akl ¢ JUsa

LSy ARl abaaal) ¢ Ll

Imad shehab, The Banking & finiancial Implications of Financial

Engineerih in the Arab Region, (Beirut, union of Arab Banks 1996) .

2- Internatronal Monetary fund, Inter national capital Markets,
Developrnents, Pros pects, and key policy Issues, Augest 2001,
(Washington, I.M.F, 2001) .

3- , Worid Economic out look April 2003,
(washingtion, 1.M.F, 2003) .

4- Joniston. J, Economic Methods, Third Edition, (New York, McGraw —
Hill, 1984) .

5- Peter Howells & Keith Bain "The Economics of Money Banking and
Finace" . Pearson Eduedetion limited first Pulolished England 1998 .

6- Sanjiv shah, The Market in currency options in : Al masaref Alarabiya
fol, 10, N0.110, Fab 1990 .

7- United Nations, World Investment Report 1994 (New york and Geneva

|
1

U.N, 1994) .

8- , World Investment Report 1998 :
Trends and Deter minants, (New york and Geneva, U. N, 1998) .

9- , World Investment Report 2003, : FDI

Policies for Development, National and International Perspectives (New
york and Geneva, U.N. 2003) .

11 Y~\~M(\/\)JM\@:\M\L§AMY|UM




